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A U D I T O R S '  R E P O R T

T o ,

T h e  S h a r e h o l d e r s

G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  L i m i t e d

W e  h a v e  a u d i t e d  t h e  a t t a c h e d  B a l a n c e  s h e e t  o f  G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  l i m i t e d  a s  

a t  3 1 ® ‘  M a r c h  2 0 1 2  a n d  a l s o  a n n e x e d  P r o f i t  a n d  L o s s  A c c o u n t  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  t h a t  

d a t e  a n d  a l s o  t h e  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  t h a t  d a t e  a n n e x e d  t h e r e t o .  

T h e s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  o f  t h e  m a n a g e m e n t .  O u r  r e s p o n s i b i l i t y  i s  t o  

e x p r e s s  a n  o p i n i o n  o n  t h e s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b a s e d  o n  o u r  a u d i t .

W e  c o n d u c t e d  o u r  a u d i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a u d i t i n g  s t a n d a r d  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  i n  I n d i a .  

T h o s e  s t a n d a r d s  r e q u i r e  t h a t  w e  p l a n  a n d  p e r f o r m  t h e  a u d i t  t o  o b t a i n  r e a s o n a b l e  a s s u r a n c e  

a b o u t  w h e t h e r  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  f r e e  o f  m a t e r i a l  m i s s t a t e m e n t .  A n  a u d i t  i n c l u d e s  

e x a m i n i n g ,  o n  a  t e s t  b a s i s ,  e v i d e n c e  s u p p o r t i n g  t h e  a m o u n t s  a n d  d i s c l o s u r e s  i n  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s .  A n  a u d i t  a l s o  i n c l u d e s  a s s e s s i n g  t h e  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  u s e d  a n d  s i g n i f i c a n t  

e s t i m a t e s  m a d e  b y  m a n a g e m e n t ,  a s  w e l l  a s  e v a l u a t i n g  t h e  o v e r a l l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  

p r e s e n t a t i o n .  W e  b e l i e v e  t h a t  o u r  a u d i t  p r o v i d e s  a  r e a s o n a b l e  b a s i s  f o r  o u r  o p i n i o n .

A s  r e q u i r e d  b y  t h e  C o m p a n i e s  ( A u d i t o r ’ s  R e p o r t )  O r d e r ,  2 0 0 3  i s s u e d  b y  t h e  C e n t r a l  

G o v e r n m e n t  o f  I n d i a  i n  t e r m s  o f  S e c t i o n  2 2 7  ( 4 A )  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  w e  e n c l o s e  i n  

t h e  A n n e x u r e  a  s t a t e m e n t  o n  t h e  m a t t e r s  s p e c i f i e d  i n  p a r a g r a p h s  4  a n d  5  o f  t h e  s a i d  O r d e r .

W e  f u r t h e r  r e p o r t  t h a t

( 1 ) W e  h a v e  o b t a i n e d  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n s ,  w h i c h  t o  t h e  b e s t  o f  o u r  

k n o w l e d g e  a n d  b e l i e f  w e r e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  o u r  a u d i t .

( 2 )  I n  o u r  o p i n i o n ,  t h e  c o m p a n y  h a s  k e p t  p r o p e r  b o o k s  o f  a c c o u n t  a s  r e q u i r e d  b y  l a w  s o  f a r  

a s  a p p e a r s  f r o m  o u r  e x a m i n a t i o n  o f  t h o s e  b o o k s .

( 3 )  T h e  B a l a n c e  S h e e t ,  P r o f i t  &  L o s s  A c c o u n t  a n d  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  d e a l t  w i t h  b y  t h i s

r e p o r t  a r e  i n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  b o o k s  o f  a c c o u n t
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( 4 )  I n  o u r  o p i n i o n ,  t h e  B a l a n c e  S h e e t ,  P r o f i t  &  L o s s  A c c o u n t  a n d  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  d e a l t  

w i t h  b y  t h i s  r e p o r t  c o m p l y  w i t h  t h e  a c c o u n t i n g  s t a n d a r d s  r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  2 1 1  ( 3 C )  o f  

t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

( 5 )  I n  o u r  o p i n i o n  a n d  b a s e d  o n  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n s  g i v e n  t o  u s ,  n o n e  o f  t h e  

d i r e c t o r s  i s  d i s q u a l i f i e d  a s  o n  3 1 - 0 3 - 2 0 1 2  f r o m  b e i n g  a p p o i n t e d  a s  a  d i r e c t o r  i n  t e r m s  o f  

c l a u s e  ( g )  o f  s u b - s e c t i o n  ( 1 )  o f  s e c t i o n  2 7 4  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

( 6 )  I n  o u r  o p i n i o n  a n d  t o  t h e  b e s t  o f  o u r  i n f o r m a t i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  e x p l a n a t i o n s  g i v e n  

t o  u s ,  t h e  s a i d  a c c o u n t s  g i v e  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 ,  i n  t h e  

m a n n e r  s o  r e q u i r e d  a n d  g i v e  a  t r u e  a n d  f a i r  v i e w  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  a c c o u n t i n g  

p r i n c i p l e s  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  i n  I n d i a ;

( a )  I n  t h e  c a s e  o f  t h e  B a l a n c e  S h e e t ,  o f  t h e  s t a t e  o f  a f f a i r s  o f  t h e  c o m p a n y  a s  a t  3 1  

M a r c h ,  2 0 1 2 ;

s t

( b )  I n  t h e  c a s e  o f  t h e  P r o f i t  a n d  L o s s  A c c o u n t  o f  t h e  P r o f i t  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  t h a t  

d a t e ;  a n d

( c )  I n  t h e  c a s e  o f  t h e  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  o f  t h e  C a s h  f l o w  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  t h a t  

d a t e .

P l a c e ;  A h m e d a b a d

D a t e ;  0 7 - 0 6 - 2 0 1 2
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F o r  M e h u l  K a n a n i  &  C o .  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

( M e h u l  K a n a n i )

P r o p r i e t o r

M e m b e r s h i p  N o .  1 3 8 1 2 1



A N N E X U R E  R E F E R R E D  T O  I N  P A R A G R A P H  2  O F  O U R  A U D I T O R S  R E P O R T  O F  E V E N

D A T E  O F  T H E  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T S  F O R  T H E  Y E A R  E N D E D  3 1 ^ ‘  M A R C H  2 0 1 2

O n  t h e  b a s i s  o f  s u c h  c h e c k s  a s  w e  c o n s i d e r e d  a p p r o p r i a t e  a n d  t h e  t e r m s  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  

a n d  e x p l a n a t i o n s  g i v e n  t o  u s ,  w e  s t a t e  t h a t ;

1 .  ( a )  T h e  C o m p a n y  h a s  m a i n t a i n e d  p r o p e r  r e c o r d s  s h o w i n g  f u l l  p a r t i c u l a r s  i n c l u d i n g

q u a n t i t a t i v e  a n d  s i t u a t i o n  o f  f i x e d  a s s e t s .

( b )  A s  e x p l a i n e d  t o  u s  f i x e d  a s s e t s ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  p r a c t i c e  o f  t h e  c o m p a n y ,  a r e  

p h y s i c a l l y  v e r i f i e d  b y  t h e  m a n a g e m e n t  a t  r e a s o n a b l e  i n t e r v a l s  i n  a  p h a s e d  v e r i f i c a t i o n  

p r o g r a m ,  w h i c h  i n  o u r  o p i n i o n  i s  r e a s o n a b l e  l o o k i n g  t o  t h e  s i z e  o f  t h e  c o m p a n y  a n d  

t h e  n a t u r e  o f  i t s  b u s i n e s s .  A c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s  n o  

m a t e r i a l  d i s c r e p a n c i e s  w e r e  n o t i c e d  o n  s u c h  v e r i f i c a t i o n .

( c )  I n  o u r  o p i n i o n ,  t h e  c o m p a n y  h a s  n o t  d i s p o s e d  o f f  a n y  s u b s t a n t i a l  p a r t  o f  i t s  f i x e d  

a s s e t s  s o  a s  t o  e f f e c t  i n  i t  g o i n g  c o n c e r n .

2 .  ( a )  A s  e x p l a i n e d  t o  u s ,  i n v e n t o r i e s  h a v e  b e e n  p h y s i c a l l y  v e r i f i e d  b y  t h e  m a n a g e m e n t  a t

t h e  e n d  o f  t h e  y e a r .

( b )  I n  o u r  o p i n i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  g i v e n  t o  u s  t h e  p r o c e d u r e  f o l l o w e d  

b y  t h e  M a n a g e m e n t  a r e  r e a s o n a b l e  a n d  a d e q u a t e  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  s i z e  o f  t h e  

c o m p a n y  a n d  t h e  n a t u r e  o f  t h e  b u s i n e s s .

( c )  T h e  c o m p a n y  h a s  m a i n t a i n e d  p r o p e r  r e c o r d s  o f  i n v e n t o r i e s .  A s  e x p l a i n e d  t o  u s  t h e r e  

w e r e  n o  m a t e r i a l  d i s c r e p a n c i e s  n o t i c e d  o n  p h y s i c a l  v e r i f i c a t i o n  o f  i n v e n t o r y  a s  

c o m p a r e d  t o  b o o k  r e c o r d s .

3 . I n  r e s p e c t  o f  l o a n s ,  s e c u r e d  o r  u n s e c u r e d ,  g r a n t e d  o r  t a k e n  b y  t h e  c o m p a n y  t o  f r o m  

c o m p a n i e s ,  f i r m s ,  o r  o t h e r  p a r t i e s  c o v e r e d  i n  t h e  r e g i s t e r  m a i n t a i n e d  u n d e r  S e c t i o n  

3 0 1  o f t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

( a )  T h e  c o m p a n y  h a s  n o t  g r a n t e d  o r  t a k e n  a n y  l o a n s  s e c u r e d  o r  u n s e c u r e d  t o  c o m p a n i e s ,  

f i r m s  o r  o t h e r  p a r t i e s  c o v e r  i n  t h e  r e g i s t e r  m a i n t a i n e d  u n d e r  S e c t i o n  3 0 1  o f  t h e  

C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  d u r i n g  t h e  y e a r .

( b )  I n  o u r  o p i n i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  g i v e n  t o  u s ,  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  

w h e n e v e r  a p p l i c a b l e  a n d  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  i n  r e s p e c t  o f  l o a n s  g i v e n  t a k e n  b y  

t h e  c o m p a n y  a r e  n o t  p r i m a  f a c i e  p r e j u d i c i a l  t o  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  c o m p a n y .

( c )  I n  r e s p e c t s  o f  l o a n s  t a k e n  b y  t h e  C o m p a n y  f r o m  t w o  p a r t i e s ,  t h e  l o a n  i s  i n t e r e s t  f r e e  

a n d  a r e  p a y a b l e  o n  d e m a n d .  I n  r e s p e c t  o f  l o a n s  t a k e n  b y  t h e  c o m p a n y  f r o m  o t h e r  

p a r t i e s ,  t h e  i n t e r e s t  a n d  p r i n c i p a l  a m o u n t  i s  p a y a b l e  o n  d e m a n d .

( d )  I n  r e s p e c t  o f  l o a n s  t a k e n  b y  t h e  c o m p a n y ,  t h e s e  a r e  r e p a y a b l e  o n  d e m a n d  a n d  

t h e r e f o r e  t h e  q u e s t i o n  o f  o v e r d u e  a m o u n t s  d o e s  n o t  a r i s e .
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4 I n  o u r  o p i n i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  g i v e n  t o  u s ,  t h e r e  a r e  a d e q u a t e  

i n t e r n a l  c o n t r o l  p r o c e d u r e s  c o m m e n s u r a t e  w i t h  t h e  s i z e  o f  c o m p a n y  a n d  t h e  n a t u r e  o f  

i t s  b u s i n e s s  w i t h  r e g a r d  t o  p u r c h a s e  o f  i n v e n t o r y ,  f i x e d  a s s e t s  a n d  f o r  s a l e  o f  g o o d s .  

D u r i n g  t h e  c o u r s e  o f  a u d i t ,  n o  m a j o r  w e a k n e s s  i n  i n t e r n a l  c o n t r o l  h a d  c o m e  t o  n o t i c e .

5 .  ( a )  O n  t h e  b a s i s  o f t h e  a u d i t  p r o c e d u r e  p e r f o r m e d  b y  u s ,  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n

a n d  e x p l a n a t i o n s  g i v e n  a n d  r e p r e s e n t a t i o n s  g i v e n  t o  u s ,  w e  a r e  o f  t h e  o p i n i o n  t h a t ,  t h e  

t r a n s a c t i o n s  i n  w h i c h  d i r e c t o r s  w e r e  i n t e r e s t e d  a s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  S e c t i o n  2 9 7  

a n d  s u b -  s e c t i o n  ( 6 )  o f  S e c t i o n  2 9 9  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  a n d  w h i c h  w e r e  

r e q u i r e d  t o  b e  e n t e r e d  i n  t h e  r e g i s t e r  m a i n t a i n e d  u n d e r  S e c t i o n  3 0 1  o f  t h e  s a i d  A c t ,  

h a v e  b e e n  s o  e n t e r e d .

( b )  I n  o u r  o p i n i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n s  g i v e n  t o  u s ,  t h e  

t r a n s a c t i o n s  m a d e  i n  p u r s u a n c e  o f  c o n t r a c t s  o r  a r r a n g e m e n t s  e n t e r e d  i n  t h e  

r e g i s t e r e d  m a i n t a i n e d  u / s  3 0 1  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  e x c e e d i n g  t h e  v a l u e  o f  

r u p e e s  f i v e  l a c s  i n  r e s p e c t  o f  a n y  p a r t y  d u r i n g  t h e  y e a r  h a v e  b e e n  m a d e  a t  p a r t i e s  

w h i c h  a r e  r e a s o n a b l e  h a v i n g  r e g a r d s  t o  p r e v a i l i n g  m a r k e t  p r i c e s  o f  a t  t h a t  t i m e .

6 . T h e  c o m p a n y  h a s  n o t  a c c e p t e d  a n y  d e p o s i t  f r o m  p u b l i c  c o v e r  u / s  5 8 A  o f  t h e  

C o m p a n i e s  A c t  1 9 5 6  r e a d  a l o n g  w i t h  c o m p a n i e s  ( A c c e p t a n c e  o f  d e p o s i t s )  r u l e s  1 9 7 3  

a n d  t h e  d i r e c t i v e  i s s u e d  b y  t h e  R e s e r v e  B a n k  o f  I n d i a .

7 T h e  e m p l o y e e s  o f  t h e  c o m p a n y  h a v e  c o n d u c t e d  t h e  i n t e r n a l  a u d i t .  H o w e v e r  t h e  s a m e  

i s  r e q u i r e d  t o  b e  s t r e n g t h e n e d .

8 W e  h a v e  b r o a d l y  r e v i e w e d  t h e  c o s t  r e c o r d s  m a i n t a i n e d  b y  t h e  C o m p a n y  p u r s u a n t  t o  

t h e  C o m p a n i e s  ( C o s t  A c c o u n t i n g  R e c o r d s )  R u l e s ,  2 0 1 1  p r e s c r i b e d  b y  t h e  C e n t r a l  

G o v e r n m e n t  u n d e r  S e c t i o n  2 0 9 ( 1  ) ( d )  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  a n d  a r e  o f  t h e  

o p i n i o n  t h a t  p r i m a  f a c i e  t h e  p r e s c r i b e d  c o s t  r e c o r d s  h a v e  b e e n  m a i n t a i n e d .  W e  h a v e ,  

h o w e v e r ,  n o t  m a d e  a  d e t a i l e d  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  c o s t  r e c o r d s  w i t h  a  v i e w  t o  

d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e y  a r e  a c c u r a t e  o r  c o m p l e t e .

9 .  ( a )  A c c o r d i n g  t o  t h e  r e c o r d s  o f  t h e  c o m p a n y ,  i t  h a s  b e e n  g e n e r a l l y  r e g u l a r l y  d e p o s i t e d

u n d i s p u t e d  s t a t u t o r y  d u e s  i n c l u d i n g  P r o v i d e n t  F u n d ,  I n c o m e  t a x .  S a l e s  T a x ,  W e a l t h  

T a x ,  E x c i s e  D u t y  a n d  o t h e r  s t a t u t o r y  d u e s  w i t h  t h e  a p p r o p r i a t e  a u t h o r i t i e s .  A c c o r d i n g  

t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s  n o  d i s p u t e d  a m o u n t  p a y a b l e  i n  r e s p e c t  

o f  t h e  a f o r e s a i d  d u e s  w e r e  o u t s t a n d i n g  a s  a t  3 1 ® ’ M a r c h ,  2 0 1 2  f o r  a  p e r i o d  o f  m o r e  

t h a n  s i x  m o n t h s  f r o m  t h e  d a t e  o f  b e c o m i n g  p a y a b l e .

( b )  A c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s ,  t h e r e  i s  n o  a n y  d i s p u t e d  

d e m a n d  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  t h e  y e a r  u n d e r  p r e v i e w  e x c e p t  m e n t i o n e d  b e l o w ;

S r N a t u r e  o f  D u e s Y e a r A m o u n t  I n v o l v e d

1 S a l e s  T a x 2 0 0 2 - 2 0 0 3 R s .  2 9 . 1 1  L a c s

2 0 0 6 - 2 0 0 7 R s .  3 . 6 4  L a c s

2 E x c i s e  D u t y 1 9 9 8 - 1 9 9 9

1 9 9 9 - 2 0 0 0

R s .  3 3 . 5 3  L a c s

1 0 . T h e  C o m p a n y  h a s  n e i t h e r  a c c u m u l a t e d  l o s s e s  a t  t h e  e n d  o f  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  n o r  h a s  

i t  i n c u r r e d  c a s h  l o s s e s  b o t h ,  i n  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  u n d e r  r e p o r t  a n d  t h e  i m m e d i a t e l y  

p r e c e d i n g  y e a r .

f  ■■
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1 1 O n  t h e  b a s i s  o f  t h e  r e c o r d s  e x a m i n e d  b y  u s  a n d  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  

t o  u s ,  t h e  c o m p a n y  h a s  n o t  d e f a u l t e d  i n  p a y m e n t  o f  d u e s  t o  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  

b a n k s  o r  d e b e n t u r e  h o l d e r s .

1 2 .

1 3 .

1 4

1 5 .

A s  e x a m i n e d  t o  u s ,  t h e  C o m p a n y  h a s  n o t  g r a n t e d  a n y  l o a n s  o r  a d v a n c e s  o n  t h e  b a s i s  

o f  s e c u r i t y  b y  w a y  o f  p l e d g e  o f  s h a r e s ,  d e b e n t u r e s ,  o r  a n y  o t h e r  s e c u r i t i e s .

I n  o u r  o p i n i o n ,  t h e  c o m p a n y  i s  n o t  a  c h i t  f u n d  o r  a  n i d h i  f u n d  /  m u t u a l  b e n e f i t  f u n d  /  

s o c i e t y .  T h e r e f o r e ,  c l a u s e  4 ( x i i i )  o f  t h e  C o m p a n i e s  ( A u d i t o r ’ s  R e p o r t  o r d e r  2 0 0 3  i s  n o t  

a p p l i c a b l e .

I n  o u r  o p i n i o n  a n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s ,  t h e  

C o m p a n y  i s  n o t  d e a l i n g  i n  o r  t r a d i n g  i s  r e s p e c t  o f  s h a r e s ,  s e c u r i t i e s  d e b e n t u r e s  a n d  

o t h e r  i n v e s t m e n t s .  A c c o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n  o f  c l a u s e  4  ( x i v )  o f  t h e  c o m p a n i e s  

( A u d i t o r  R e p o r t )  o r d e r  2 0 0 3  a r e  n o t  a p p l i c a b l e  t o  t h e  c o m p a n y .

A c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s ,  a n d  t h e  r e p r e s e n t a t i o n s  

m a d e  b y  t h e  m a n a g e m e n t ,  t h e  C o m p a n y  h a s  n o t  g i v e n  a n y  g u a r a n t e e  f o r  l o a n s  t a k e n  

b y  o t h e r s  f r o m  a n y  b a n k  o r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n .

1 6 . T h e  c o m p a n y  h a s  r a i s e d  a  t e r m  l o a n  f o r  E x p a n s i o n  P r o j e c t  o f  T u b e  M i l l  a n d  t h e  s a i d  

t e r m  l o a n  w a s  a p p l i e d  f o r  t h e  p u r p o s e  f o r  w h i c h  t h e y  w e r e  r a i s e d .

1 7

1 8 .

1 9 .

2 0 .

A c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s  a n d  o n  o v e r a l l  e x a m i n a t i o n  

o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h e  c o m p a n y  a n d  a f t e r  p l a c i n g  r e l i a n c e  o n  t h e  

r e a s o n a b l e  a s s u m p t i o n  m a d e  b y  t h e  c o m p a n y  f o r  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l o n g  t e r m  a n d  s h o r t  

t e r m  u s a g e ’s  o f  f u n d s ,  w e  a r e  o f  t h e  o p i n i o n  t h a t ,  p r i m a - f a c i e ,  l o n g  t e r m  f u n d s  h a v e  

n o t  b e e n  u t i l i z e d  f o r  s h o r t  t e r m  p u r p o s e s .

T h e  c o m p a n i e s  h a v e  n o t  m a d e  a n y  p r e f e r e n t i a l  a l l o t m e n t  o f  s h a r e s  o f  p a r t i e s  a n d  

c o m p a n i e s  c o v e r e d  i n  t h e  r e g i s t e r  m a i n t a i n e d  u / s  3 0 1  o f t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

T h e  C o m p a n y  h a s  n o t  i s s u e d  a n y  d e b e n t u r e s

T h e  C o m p a n y  h a s  n o t  i s s u e d  a n y  m o n e y  b y  w a y  o f  p u b l i c  i s s u e ,  d u r i n g  t h e  y e a r .

2 1 . A c c o r d i n g  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  e x p l a n a t i o n  g i v e n  t o  u s ,  a n d  t o  t h e  b e s t  o f  o u r  

k n o w l e d g e  a n d  b e n e f i t ,  n o  f r a u d  o n  o r  b y  t h e  C o m p a n y ,  h a s  b e e n  n o t i c e d  o r  b y  t h e  

c o m p a n y ,  d u r i n g  t h e  y e a r  t h a t  c l a u s e s  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  t o  b e  m a t e r i a l l y  

m i s s t a t e d .

P l a c e :  A h m e d a b a d

D a t e :  0 7 - 0 6 - 2 0 1 2
f o
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F o r  M e h u l  K a n a n i  &  C o .  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

( M e h u l  K a n a n i )

P r o p r i e t o r

M e m b e r s h i p  N o .  1 3 8 1 2 1



D I R E C T O R S  R E P O R T

T o .

T h e  M e m b e r s ,

Y o u r  d i r e c t o r s  h a v e  g r e a t  p l e a s u r e  i n  p r e s e n t i n g  1 8 t h  A n n u a l  R e p o r t  t o g e t h e r  w i t h  t h e  

A u d i t e d  F i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  3 1 s t  M a r c h  2 0 1 2 .

1 O P E R A T I O N S

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2

R s .

3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

R s .

T u r n o v e r  a n d  o t h e r  r e c e i p t s  

O t h e r  I n c o m e

P r o f i t  b e f o r e  D e p r e c i a t i o n  a n d  T a x  

L e s s :  D e p r e c i a t i o n

3 5 6 3 9 5 3 4 7

3 7 2 2 4 5 9

1 8 3 3 3 4 1 4

8 2 1 0 2 0 0

4 3 9 5 4 0 2 0 0  

2 9 0 4 3 4 3  

1 1 9 6 5 3 0 4  

5 8 8 8 8 4 1

B a l a n c e

L e s s :  P r o v i s i o n  f o r  T a x a t i o n

1 0 1 2 3 2 1 4

- 7 5 4 3 5 8

6 0 7 6 4 6 3  

1 0 3 2 3 9 2

P r o f i t  c a r r i e d  t o  B a l a n c e  S h e e t 1 0 8 7 7 5 7 2 5 0 4 4 0 7 1

D u r i n g  t h e  c u r r e n t  y e a r  y o u r  c o m p a n y  h a s  a c h i e v e d  a  r e a s o n a b l e  l e v e l  o f  g r o w t h  i n  

s p i t e  o f  w h o l e  w o r l d  w a s  h i t  b y  b i g g e s t  a n d  l a r g e s t  f i n a n c i a l  c r i s i  i n  t h e  h i s t o r y .  D u r i n g  

t h e  y e a r  c o m p a n y  h a s  s t a r t e d  e x p a n s i o n  p r o j e c t  a n d  a f t e r  s u c c e s s f u l  c o m m i s s i o n i n g  

o f  t h e  s a m e .  W e  a r e  h o p i n g  t h a t  t h e  p h e n o m i n a l  g r o v \ / t h  s h a l l  b e  a c h i e v e d  d u r i n g  t h e  

n e x t  c o m i n g  y e a r s .

2 M A R K E T  S C E N A R I O

T h e  p r o d u c t s  m a n u f a c t u r e d  b y  y o u r  C o m p a n y  a r e  m a i n l y  u s e d  i n  d e v e l o p m e n t  o f  

i n f r a s t r u c t u r e  f a c i l i t i e s .  Y o u r  d i r e c t o r s  a r e  h a p p y  t o  i n f o r m  y o u  t h a t  w i t h  t h e  m o r e  a n d  

m o r e  e m p h a s i s  b y  t h e  C e n t r a l  a n d  S t a t e  G o v e r n m e n t s  o n  i n f r a s t r u c t u r e  d e v e l o p m e n t ,  

t h e r e  i s  a  h u g e  p o t e n t i a l  d e m a n d  f o r  t h e  p r o d u c t s  o f  t h e  c o m p a n y .

F u r t h e r  d u e  t o  t h e  a d d i t i o n  o f  v e r s a t i l e  r a n g e  o f  p r o d u c t s ,  w e  a r e  n o w  a b l e  t o  p r o v i d e  

w i d e  r a n g e  w h i c h  c a t e r s  t o  n e e d  o f  a l l  c u s t o m e r s  u n d e r  o n e  r o o f .

3

4

D I R E C T O R S

M r .  G h a n s h y a m  N a r o t t a m b h a i  P a t e l  r e t i r e s  f r o m  t h e  o f f i c e  b y  r o t a t i o n  a n d  b e i n g  

e l i g i b l e  o f f e r s  t h e m  f o r  r e a p p o i n t m e n t .

I N S U R A N C E

T h e  C o m p a n y  h a s  m a d e  a d e q u a t e  a r r a n g e m e n t s  f o r  i n s u r i n g  o f  F a c t o r y  b u i l d i n g s ,  

o t h e r  b u i l d i n g s .  P l a n t  a n d  M a c h i n e r i e s  i n c l u d i n g  e r r e c t i o n ,  u t i l i t i e s  e t c .  a g a i n s t  f i r e ,  

e x p l o s i o n  a n d  o t h e r  p e r i l s .

5 F I X E D  D E P O S I T

S i n c e  y o u r  c o m p a n y  h a s  n o t  a c c e p t e d  a n y  d e p o s i t  i n  t e r m s  o f  S e c t i o n  5 8 A  o f  t h e  

C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  f r o m  t h e  p u b l i c ,  n o  i n f o r m a t i o n  i s  r e q u i r e d  t o  b e  f u r n i s h e d  i n  

r e s p e c t  o f  o u t s t a n d i n g  d e p o s i t s .

r j )



6 E M P L O Y E E  R E L A T I O N

R e l a t i o n s  b e t w e e n  t h e  e m p l o y e e s  a n d  t h e  m a n a g e m e n t  c o n t i n u e d  t o  r e m a i n  c o r d i a  

d u r i n g  t h e  y e a r  u n d e r  r e v i e w .  T h e  D i r e c t o r s  h e r e b y  p l a c e  o n  r e c o r d  t h e i r  a p p r e c i a t i o n  

o f  t h e  e f f i c i e n t  a n d  l o y a l  s e r v i c e s  r e n d e r e d  b y  t h e  C o m p a n y ' s  e m p l o y e e s  a t  a l l  l e v e l s .

T h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  t o  b e  p u b l i s h e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c t i o n  2 1 7  ( 2 A )  o f  

t h e  C o m p a n i e s  a c t  1 9 5 6  r e a d  w i t h  c o m p a n i e s  ( p a r t i c u l a r s  o f  e m p l o y e e s )  R u l e s  1 9 7 5  

a s  a m e n d e d  i s  g i v e n  b e l o w :

E m p l o y e e s  r e c e i v i n g  r e m u n e r a t i o n  e x c e e d i n g  R s .  2 4  L a c s  

P e r  y e a r  i f  e m p l o y e d  f o r  t h e  w h o l e  y e a r

N i l

E m p o y e e s  r e c e i v i n g  r e m u n e r a t i o n  e x c e e d i n g  R s .  2  L a c s  

P e r  M o n t h  i f  e m p  o y e d  f o r  t h e  p a r t  o f  t h e  y e a r

N i l

7 A U D I T O R S  A N D  A U D I T O R S  R E P O R T

M r .  M e h u l  S .  K a n a n i  t h e  a u d i t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  h a s  t e n d e r e d  t h e i r  r e s i g n a t i o n  a n d  

m e n t i o n e d  h i s  i n a b i l i t y  t o  c o n t i n u e  a s  a  S t a t u t o r y  A u d i t o r  o f  t h e  C o m p a n y .  D u e  t o  t h i s  

y o u r  d i r e c t o r s  p r o p o s e  t h e  n a m e  o f  M / S  K a n t i l a l  P a t e l  &  C o .  C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s ,  

( F i r m  R e g i s t r a t i o n  N o .  1 0 4 7 4 4 W )  t o  b e  A u d i t o r  o f  t h e  C o m p a n y  h o l d  t h e  o f f i c e  u n t i  

t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  f o r t h  c o m i n g  A n n u a l  G e n e r a l  M e e t i n g .  T h e  C o m p a n y  h a s  

r e c e i v e d  c e r t i f i c a t e  f r o m  t h e  s a i d  a u d i t o r s  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e i r  a p p o i n t m e n t  i f  m a d e  

w o u l d  b e  w i t h i n  t h e  p r o v i s i o n s  u n d e r  s e c t i o n  2 2 4 ( 1 )  o f t h e  C o m p a n i e s  A c t .

8 O T H E R  I N F O R M A T I O N

I n  t e r m s  o f  S e c t i o n  2 1 7  ( 1 )  o f  t h e  c o m p a n i e s  a c t  1 9 5 6  r e a d  w i t h  t h e  C o m p a n i e s  

( D i s c l o s u r e  o f  p a r t i c u l a r s  i n  t h e  R e p o r t  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s )  R u l e s ,  1 9 8 8  w i t h  

r e s p e c t  t o  c o n s e r v a t i o n  o f  e n e r g y ,  t e c h n o l o g y  a b s o r p t i o n  a n d  f o r e i g n  e x c h a n g e  

e a r n i n g s / o u t  g o  i s  g i v e n  i n  A n n e x u r e  - 1 .

9 D I R E C T O R ' S  R E S P O N S I B I L I T Y  S T A T E M E N T

I n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  C o m p a n i e s  ( A m e n d m e n t )  A c t ,  2 0 0 0  t h e  D i r e c t o r s  s t a t e  t h a t

( a )

( b )

( c )

( d )

n  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  a n n u a l  a c c o u n t s ,  a l l  a p p l i c a b l e  a c c o u n t i n g  

s t a n d a r d s  h a v e  b e e n  f o l l o w e d  a n d  p r o p e r  e x p l a n a t i o n s  r e l a t i n g  t o  m a t e r i a  

d e p a r t u r e s  i f  a n y  h a v e  b e e n  f u r n i s h e d .

A c c o u n t i n g  p o l i c e s  a s  l i s t e d  i n  S c h e d u l e  2 3  t o  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  

b e e n  s e l e c t e d  a n d  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d  a n d  p r u d e n t  j u d g m e n t s  a n d  e s t i m a t e s  

h a v e  b e e n  m a d e  s o  a s  t o  g i v e  a  t r u e  a n d  f a i r  v i e w  o f  t h e  s t a t e  o f  a f f a i r s  o f  t h e  

c o m p a n y  a s  o n  3 1 ® *  M a r c h ,  2 0 1 2  a n d  o f  t h e  p r o f i t  o f  t h e  c o m p a n y  f o r  t h e  

a c c o u n t i n g  y e a r  e n d e d  o n  t h a t  d a t e .

P r o p e r  a n d  s u f f i c i e n t  c a r e  f o r  m a i n t e n a n c e  o f  a d e q u a t e  a c c o u n t i n g  r e c o r d s  h a s  

b e e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  a c t  s o  a s  t o  s a f e g u a r d  t h e  a s s e t s  

o f  t h e  c o m p a n y  a n d  t o  p r e v e n t  a n d  d e t e c t  f r a u d  a n d  o t h e r  i r r e g u l a r i t i e s .

T h e  a n n u a l  a c c o u n t s  h a v e  b e e n  p r e p a r e d  o n  a  g o i n g  c o n c e r n  b a s i s .

" ^ > \ G ! S C O  A ? /



1 0 C O R P O R A T E  G O V E R N A N C E

R e p o r t  o f  D i r e c t o r s  o n  C o r p o r a t e  G o v e r n a n c e  i s  a n n e x e d  t o  a n d  f o r m s  p a r t  o f  t h i s  

r e p o r t .

[ 1 1 ]  R E S U M P T I O N  O F  T R A D I N G  A T  B S E

D u r i n g  t h e  m o n t h  o f  A p r i l  2 0 0 7  t r a d i n g  i n  E q u i t y  S h a r e s  o f  t h e  c o m p a n y  h a s  b e e n  

r e s u m e d  a n d  i n v e s t o r  w o u l d  h a v e  o p p o r t u n i t y  t o  e x i t  /  i n v e s t  w h a t e v e r  m a y  b e .

T h e  c o m p a n y  h a s  p a i d  l i s t i n g  f e e s  t o  A h m e d a b a d  S t o c k  E x c h a n g e  L i m i t e d  a n d  

B o m b a y  S t o c k  E x c h a n g e  L i m i t e d  f o r  t h e  y e a r  2 0 1 1 - 2 0 1 2 .

[ 1 2 ]  A C K N O W L E D G E M E N T

T h e  b o a r d  w i s h e s  t o  p l a c e  o n  r e c o r d  t h e i r  s i n c e r e  t h a n k s  f o r  t h e  C o - o p e r a t i o n  a n d  

s u p p o r t  r e c e i v e d  f r o m  v a r i o u s  a g e n c i e s  o f  t h e  C e n t r a l  a n d  S t a t e  G o v e r n m e n t s  a s  a l s o  

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  a n d  b a n k e r s  t o  t h e  c o m p a n y .

Y o u r  d i r e c t o r s  t a k e  t h i s  o p p o r t u n i t y  t o  p l a c e  o n  r e c o r d  t h e i r  a p p r e c i a t i o n  o f  t h e  

d e d i c a t e d  s e r v i c e s  p u t  i n  b y  e m p l o y e e s ,  c o n t r a c t o r s ,  c o n s u l t a n t s  a t  a l l  l e v e l s  a n d  t h e i r  

c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  p r o g r e s s  o f  t h e  C o m p a n y .

P l a c e :  A h m e d a b a d

D a t e :  0 7 - 0 6 - 2 0 1 2

B y  o r d e r  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  

F o r  G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j )  L t d .

( B h a v e s h  P a t e l )  

M a n a g i n g  D i r e c t o r
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F O R M  -  A  F o r m  f o r  D i s c l o s u r e  o f  P a r t i c u l a r s  w i t h  r e s p e c t  t o  C o n s e r v a t i o n  o f  E n e r g y

P a r t i c u i a r s 3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

P o w e r  a n d  F u e i  C o n s u m p t i o n

E i e c t r i c i t y

P u r c h a s e d  

U n i t s  ( K W H )

T o t a l  A m o u n t  ( R s )

A v e r a g e  R a t e  P e r  U n i t  ( R s  /  K W H )

9 3 5 3 5 6  

7 5 4 6 2 2 1  

R s .  8 . 0 7

1 2 0 5 8 0 6  

8 0 1 6 3 5 9  

R s .  6 . 6 5

O w n  G e n e r a t i o n

T h r o u g h  D i e s e l  G e n e r a t o r  U n i t s  ( K W H )  

T o t a l  A m o u n t  ( R s )

A v e r a g e  C o s t  P e r  U n i t  ( R s  /  K W H )

T h r o u g h  S t e a m  T u r b i n e  /  G e n e r a t o r  U n i t s  ( K W H )  

T o t a i  A m o u n t  ( R s )

A v e r a g e  C o s t  P e r  U n i t  ( R s  /  K W H )

1 2 7 4 1 3 8 1 2 4 7 9 2 3

C o a l

B l a s t  F u r n a c e  I n j e c t i o n  C o a l  Q u a n t i t y  ( I n  M T )  

T o t a l  C o s t  ( R s )

A v e r a g e  R a t e  ( R s  /  M T )

M i d d i n g  C o a l  a n d  R O M  Q u a n t i t y  ( I n  M T )  

T o t a l  C o s t  ( R s )

A v e r a g e  R a t e  ( R s  /  M T )

F u r n a c e  O i l

Q u a n t i t y  ( I n  L i t r e s )

T o t a l  A m o u n t  ( R s )  

A v e r a g e  R a t e  ( R s  /  L i t r e s )

6 5 7 3 4 3  

2 7 0 1 3 1 8 6  

R s .  4 1 . 0 9

1 0 7 8 3 4 0  

3 2 2 3 3 9 9 0  

R s .  2 9 . 8 9

O t h e r s

L D O

Q u a n t i t y  ( I n  L i t r e s )

T o t a l  A m o u n t  ( R s )  

A v e r a g e  R a t e  ( R s  /  L i t r e s )

L . S . H . S .

Q u a n t i t y  ( I n  L i t r e s )

T o t a l  A m o u n t  ( R s )  

A v e r a g e  R a t e  ( R s  /  L i t r e s )

C o n s u m p t i o n  P e r  U n i t  o f  P r o d u c t i o n  o f  S t e e l

E l e c t r i c i t y  ( K W H )  

F u r n a c e  O i l  ( L i t r e s )

U n i t  Q t v  

5 8 . 2 8  4 7 0 . 3 2

U n i t  Q t v  

5 6 . 2 0 3 7 3 . 7 4

5 2 . 3 3  2 1 5 0 . 2 4  5 0 . 2 6  1 5 0 2 . 2 9

F o r ,  G O P A L  I R O N  &  S T E E L S  C O .  ( G U J . ) ^ D '

d i r e c t o r



F o r m  -  B

R e s e a r c h  a n d  D e v e l o p m e n t  ( R  &  D )

( 1 )  S p e c i f i c  A r e a s  i n  w h i c h  R & D  c a r r i e d  o u t  b y  t h e  C o m p a n y

D e v e l o p m e n t  o f  n e w  p r o d u c t s  a n d  t e c h n o l o g y .  

I m p r o v e m e n t  i n  P r o d u c t  Q u a l i t y .

I m p r o v e m e n t  o f  s y s t e m s  i n  e x i s t i n g  p r o d u c t s .  

P r o c e s s  i m p r o v e m e n t s .

C o s t  e f f e c t i v e n e s s  b y  s u b s t i t u t i n g  r a w  m a t e r i a l s .  

E l i m i n a t i o n  o f  w a s t e  i n  t h e  s y s t e m s .

( 2 )  B e n e f i t s  d e r i v e d  a s  a  r e s u l t s  o f  t h e  a b o v e  R & D

I m p r o v e m e n t  i n  y i e l d  a n d  p r o d u c t  q u a l i t y .  

C o s t  e f f e c t i v e n e s s .

I m p r o v e d  u t i l i z a t i o n s  o f  m a t e r i a l  a n d  e n e r g y  

T e c h n o l o g i c a l  u p g r a d a t i o n .

L a u n c h  o f  n e w  p r o d u c t s .

R e d u c t i o n  i n  M a c h i n e  B r e a k  d o w n  t i m e .  

R e d u c t i o n  i n  e n v i r o n m e n t  p o l l u t i o n .

( 3 )  F u t u r e  P l a n  o f  A c t i o n

C o n t i n u a t i o n  o f  p r e s e n t  w o r k  i n  r  &  d  f o r  i n t r o d u c t i o n  o f  n e w  p r o d u c t s  a n d  p r o c e s s  

F a s t e r  i n t r o d u c t i o n  o f  n e w  p r o d u c t s .

S t r e n g t h e n i n g  i n f r a s t r u c t u r e  o f  R  &  D .

( 4 )  E x p e n d i t u r e  o n  R  &  D

T h e  C o m p a n y  d o e s  n o t  s e p a r a t e l y  a c c o u n t e d  R & D  e x p e n d i t u r e

T e c h n o l o g y  a b s o r p t i o n ,  a d a p t i o n  a n d  I n n o v a t i o n

T h e  c o m p a n y  a l w a y s  r e a d y  t o  k e e p  i t s e l f  u p d a t e d  w i t h  a l l  l a t e s t  t e c h n o l o g i c a l  i n n o v a t i o n  b y  

w a y  o f  c o n s t a n t  c o m m u n i c a t i o n  a n d  c o n s u l t i n g  e x p e r t .  E f f o r t s  a r e  b e i n g  m a d e  t o  r e d u c e  t h e  

c o s t  a n d  t o  i m p r o v e  p e r f o r m a n c e  e t c .

P l a c e :  A h m e d a b a d

D a t e :  0 7 - 0 6 - 2 0 1 2

( B h a v e s h  P a t e l )  

M a n a g i n g  D i r e c t o r
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G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  L i m i t e d

B a l a n c e  S h e e t  a s  a t  3 1 - 0 3 - 2 0 1 2

N o t e 3 1 - 0 3 - 2 0 1 2

R s .

3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

R s .

1 E q u i t y  a n d  L i a b i i i t i e s

S h a r e h o l d e r s '  F u n d s

( a )  S h a r e  C a p i t a l 1 4 9 1 7 1 0 0 0 4 9 1 7 1 0 0 0

( b )  R e s e r v e  a n d  S u r p  u s 2 7 0 8 0 3 1 4 0 5 9 9 2 5 5 6 8

N o n  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s

( a )  L o n g  T e r m  B o r r o w i n g s 3 9 3 0 3 6 6 1 6 4 3 0 0 7 0 5 8

( b )  D e f e r r e d  T a x  L i a b i l i t i e s  ( N e t ) 4 1 4 4 2 2 9 7 4 1 7 0 5 4 1 7 6

C u r r e n t  L i a b i l i t i e s

( a )  S h o r t  T e r m  B o r r o w i n g s 5 1 1 6 5 6 3 3 0 1 9 7 9 9 8 4 5 3

( b )  T r a d e  P a y a b l e s 6 1 0 9 8 2 8 8 1 7 3 2 5 2 0 2 0

( c )  O t h e r  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s 7 6 5 7 6 1 3 1 2 3 8 5 2 1 6

( d )  S h o r t  T e r m  P r o v i s i o n s 8 1 6 5 0 6 6 4 8 4 1 5 5

1 T o t a l 4 6 0 5 6 7 0 4 5 2 7 3 2 7 7 6 4 6

II  A s s e t s

N o n  C u r r e n t  A s s e t s

( a )  F i x e d  A s s e t s

( i )  T a n g i b l e  A s s e t s 9 1 8 7 4 0 6 5 0 0 8 1 0 6 5 9 7 2

( i i )  C a p i t a l  W o r k - i n - P r o g  r e s s 9 0 2 9 5 3 7 7 2 6

( b )  N o n  C u r r e n t  I n v e s t m e n t s 1 0 4 9 9 0 0 4 9 9 0 0

( c )  L o n g  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s 1 1 3 8 3 2 7 7 1 2 0 7 4 0 9 4 7

C u r r e n t  A s s e t s

( a )  I n v e n t o r i e s 1 2 1 5 3 0 9 4 6 2 3 7 2 2 4 7 5 2 7

( b )  T r a d e  R e c e i v a b e s 1 3 8 2 7 6 9 9 6 6 6 0 2 1 1 6 8 0

( c )  C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a  e n t s 1 4 2 1 0 1 1 9 4 6 3 7 1 1 7

( d )  S h o r t  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s 1 5 3 1 3 1 2 0 9 1 8 7 8 6 7 7 7

II T o t a l 4 6 0 5 6 7 0 4 5 2 7 3 2 7 7 6 4 6

S u m m a r y  o f  S i g n i f i c a n t  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s 2 3

N o t e s  t o  t h e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s 2 4

A s  p e r  S e p a r a t e  R e p o r t  o f  e v e n  d a t e  A n n e x e d

F o r  M e h u l  K a n a n i  &  C o  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

( M e h u l  K a n a n i )  

P r o p r i e t o r

P l a c e :  A h m e d a b a d  

D a t e  : 0 7 - 0 6 - 2 0 1 2
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F o r  a n d  o n  b e h a l f  o f  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  

G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j )  L i m i t e d

( B h a v e s h  P a t e l )  

M a n a g i n g  D i r e c t o r

C

( P r a b h u b h a i  P a t e l )

D i r e c
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G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  L i m i t e d

S t a t e m e n t  o f  P r o f i t  a n d  L o s s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  3 1 - 0 3 - 2 0 1 2

N o t e 3 1 - 0 3 - 2 0 1 2

R s .

3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

R s .

1 1 R e v e n u e  f r o m  O p e r a t i o n s  

O t h e r  I n c o m e

1 6

1 7

3 5 6 3 9 5 3 4 7

3 7 2 2 4 5 9

4 3 9 5 4 0 2 0 0

2 9 0 4 3 4 3

T o t a l  R e v e n u e  ( I  +  I I ) 3 6 0 1 1 7 8 0 6 4 4 2 4 4 4 5 4 3

I V  E x p e n s e s

( a )  C o s t  o f  M a t e r i a l s  C o n s u m e d

( b )  P u r c h a s e  o f  S t o c k - i n - T r a d e

( c )  C h a n g e  i n  I n v e n t o r i e s  o f  F i n i s h e d  G o o d s ,  

W o r k - i n - P r o g r e s s  a n d  S t o c k - i n - t r a d e

( d )  E m p l o y e e  B e n e f i t s  E x p e n s e

( e )  O t h e r  E x p e n s e s

1 8

1 9

2 0

2 1

2 9 3 5 3 0 7 0 8

0

- 2 3 9 4 9 3 0 4

7 8 1 7 2 0 6

4 6 7 9 0 1 5 4

3 7 4 4 7 9 9 1 2

0

- 1 4 3 4 6 8 0 0

1 1 6 0 8 4 3 1

4 5 5 7 0 7 8 4

V  S u b  T o t a l  o f  E x p e n s e s 3 2 4 1 8 8 7 6 4 4 1 7 3 1 2 3 2 7

V I  P r o f i t  b e f o r e  I n t e r e s t ,  D e p r e c i a t i o n  a n d  T a x  ( I I I  -  V ) 3 5 9 2 9 0 4 2 2 5 1 3 2 2 1 6

F i n a n c e  C o s t s

D e p r e c i a t i o n  a n d  A m o r t i z a t i o n

2 2

9

1 7 5 9 5 6 2 8

8 2 1 0 2 0 0

1 3 1 6 6 9 1 2

5 8 8 8 8 4 1

V l l  T o t a l  o f  F i n a n c e  C o s t s  a n d  D e p r e c i a t i o n

V I I I  i P r o f i t  b e f o r e  E x c e p t i o n a l  a n d  E x t r a  O r d i n a r y  I t e m s  

a n d  T a x  ( V I  -  V l l )

I X  E x c e p t i o n a l  I t e m s

2 5 8 0 5 8 2 8

1 0 1 2 3 2 1 4

0

1 9 0 5 5 7 5 3

6 0 7 6 4 6 3

0

X  P r o f i t  b e f o r e  E x t r a o r d i n a r y  I t e m s  a n d  T a x  ( V I I I  -  I X ) 1 0 1 2 3 2 1 4 6 0 7 6 4 6 3

X I  E x t r a o r d i n a r y  I t e m s 0 0

X I I  P r o f i t  b e f o r e  T a x  ( X  -  X I )

X l l l  [ T a x  E x p e n s e s

( 1 )  C u r r e n t  T a x

( 2 )  D e f e r r e d  T a x

1 0 1 2 3 2 1 4

1 8 7 6 8 4 4  

( 2 6 3 1 2 0 2 )

6 0 7 6 4 6 3

2 0 2 5 8 5 2

( 9 9 3 4 6 0 )

X I V  P r o f i t  f o r  t h e  p e r i o d  ( X I I  -  X l l l ) 1 0 8 7 7 5 7 2 5 0 4 4 0 7 1

X V  I E a r n i n g s  P e r  E q u i t y  S h a r e s

( 1 )  B a s i c

( 2 )  D i l u t e d

S u m m a r y  o f  S i g n i f i c a n t  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s  

N o t e s  t o  t h e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s

2 . 2 1

2 . 2 1

1 . 0 3

1 . 0 3

A s  p e r  S e p a r a t e  R e p o r t  o f  e v e n  d a t e  A n n e x e d F o r  a n d  o n  b e h a l f  o f  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  

G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j )  L i m i t e d

F o r  M e h u l  K a n a n i  &  C o  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

V V : *  ■*'-p

( M e h u l  K a n a n i )  

P r o p r i e t o r

P l a c e :  A h m e d a b a d  

D a t e  : 0 7 - 0 6 - 2 0 1 2

5 - ■■
-.■* 1- .

( B h a v e s h  P a t e l )  

M a n a g i n g  D i r e c t o r

- c

( P r a b h u b h a i  P a t e l )

D i r e c t o r
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G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j )  L i m i t e d

C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  3 1 s t  M a r c h  2 0 1 2 ( I n  R s . )

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

A C A S H  F L O W  F R O M  O P E R A T I N G  A C T I V I T I E S

N e t  P r o f i t  B e f o r e  T a x  

A d j u s t m e n t  F o r

-  D e p r e c i a t i o n  a n d  A m o r t i z a t i o n

-  F i n a n c i a l  a n d  n t e r e s t  C h a r g e s

O p e r a t i n g  P r o f i t  b e f o r e  W o r k i n g  C a p i t a l  C h a n g e s

A d j u s t m e n t  F o r  C h a n g e s  i n  W o r k i n g  C a p i t a l

-  T r a d e  P a y a b l e s

-  O t h e r  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s

-  S h o r t  T e r m  P r o v i s i o n s

-  n c r e a s e  i n  I n v e n t o r i e s

-  T r a d e  R e c e i v a b l e s

-  L o n g  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s

-  S h o r t  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s  

C a s h  G e n e r a t e d  f r o m  O p e r a t i o n s

-  T a x e s  P a i d

1 0 1 2 3 2 1 4

8 2 1 0 2 0 0  

1 7 5 9 5 6 2 8

6 0 7 6 4 6 3

5 8 8 8 8 4 1

1 3 1 6 6 9 1 2

3 5 9 2 9 0 4 2

1 0 6 5 7 6 7 9 7

4 1 9 0 9 1 5

- 3 1 9 0 8 9

- 8 0 8 4 7 0 9 6

- 2 2 5 5 8 2 8 6

1 6 9 0 8 1 7 6

- 2 2 5 2 5 3 1 4

2 5 1 3 2 2 1 6

3 2 5 2 0 2 0

2 3 8 5 2 1 6

- 1 0 6 8 3 8 6

- 1 5 3 5 1 2 5 4

- 4 8 6 1 0 4 4

- 1 8 6 4 3 2 8 2

2 5 6 4 4 9 6

3 7 3 5 5 1 4 5

- 8 9 6 5 3 9

- 6 5 9 0 0 1 8

- 2 1 1 7 9 0 4

N e t  C a s h  F l o w  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  -  A 3 6 4 5 8 6 0 6 - 8 7 0 7 9 2 2

B C A S H  F L O W  F R O M  I N V E S T I N G  A C T I V I T I E S  ^

-  P u r c h a s e  o f  F i x e d  A s s e t s  a n d  O t h e r s

-  P r o c e e d s  f r o m  S a  e  o f  F i x e d  A s s e t s

- 8 5 9 9 3 3 0 7

0

- 3 0 7 1 2 6 0 2

3 2 5 0 0 0

N e t  C a s h  u s e d  i n  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s  -  B - 8 5 9 9 3 3 0 7 - 3 0 3 8 7 6 0 2

C C A S H  F L O W  F R O M  F I N A N C I N G  A C T I V I T I E S

-  P r o c e e d s  ( - P a y m e n t )  f r o m  S h o r t  T e r m  B o r r o w i n g s

-  P r o c e e d s  f r o m  S h a r e  C a p i t a l

-  F i n a n c i a l  a n d  I n t e r e s t  C h a r g e s

-  P r o c e e d s  ( - P a y m e n t )  f r o m  L o n g  T e r m  B o r r o w i n g s

1 8 5 6 4 8 4 8

0

- 1 7 5 9 5 6 2 8

5 0 0 2 9 5 5 8

1 6 7 2 0 4 9 8

- 4 7 7 5 0 0

- 1 3 1 6 6 9 1 2

3 5 3 8 1 2 1 9

N e t  C a s h  u s e d  i n  F i n a n c i n g  A c t i v i t i e s  -  C 5 0 9 9 8 7 7 8 3 8 4 5 7 3 0 5

N e t  ( - )  D e c r e a s e  i n  C a s h  &  C a s h  E q u v a l e n t s  ( A + B + C )

C a s h  &  C a s h  E q u i v a l e n t s  a s  a t  3 1 - 0 3 - 2 0 1 1  ( S c h  1 4 )  

C a s h  &  C a s h  E q u i v a l e n t s  a s  a t  3 1 - 0 3 - 2 0 1 2  ( S c h  1 4 )

1 4 6 4 0 7 7

6 3 7 1 1 7

2 1 0 1 1 9 4

- 6 3 8 2 1 9

1 2 7 5 3 3 6

6 3 7 1 1 7

N o t e

T h e  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  h a s  b e e n  p r e p a r e d  u n d e r  t h e  I n d i r e c t  M e t h o d  a s  s e t  o u t  i n  A S  3  o n  C a s h  

F l o w  S t a t e m e n t s  i s s u e d  b y  C o m p a n i e s  ( A c c o u n t i n g  S t a n d a r d )  R u l e s ,  2 0 0 6 .

A s  p e r  S e p a r a t e  R e p o r t  o f  e v e n  d a t e  A n n e x e d F o r  a n d  o n  b e h a l f  o f  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  

G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j )  L i m i t e d

F o r  M e h u l  K a n a n i  &  C o  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

( M e h u l  k a n a n i )  

P r o p r i e t o r

( B h a v e s h  P a t e l )  

M a n a g i n g  D i r e c t o r

P l a c e :  A h m e d a b a d  

D a t e  : 0 7 - 0 6 - 2 0 1 2

c
( P r a b h u b h a i  P a t e l )

D i r e c t o r

‘. £ > \ G I S C 0
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G opa l Iron & S te e l s  Co. (G ujara t) L im ite d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2

A s  a t

31-03-2011

N o t e  - 1  S h a r e  C a p i t a l

A u t h o r i z e d  S h a r e s

6 0 0 0 0 0 0  ( 6 0 0 0 0 0 0 )  E q u i t y  S h a r e s  o f  R s .  1 0 / -  e a c h 6 0 0 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0 0

6 0 0 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0 0

S u b s c r i b e d  a n d  F u l i y  P a i d  u p  S h a r e  C a p i t a l

4 9 1 7 1 0 0  ( 4 9 1 7 1 0 0 )  E q u i t y  S h a r e s  o f  R s .  1 0 / -  e a c h 4 9 1 7 1 0 0 0 4 9 1 7 1 0 0 0

T o t a 4 9 1 7 1 0 0 0 4 9 1 7 1 0 0 0

R e c o n c i l i a t i o n  o f  t h e  S h a r e s  o u t s t a n d i n g  a t  t h e  

b e g i n n i n g  a n d  a t  t h e  e n d  o f t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d

A t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d

L e s s  ; F o r f e i t e d  d u r i n g  t h e  y e a r  

O u t  s t a n d i n g  a t  t h e  e n d  o f  t h e  p e r i o d

T e r m s  I R i g h t s  a t t a c h e d  t o  i s s u e d  E q u i t y  S h a r e s

N o .

4 9 1 7 1 0 0

 0

4 9 1 7 1 0 0

R s

0

N o

4 9 1 7 1 0 0 0  5 0 1 6 6 0 0

9 9 5 0 0

4 9 1 7 1 0 0 0  4 9 1 7 1 0 0

R s .

5 0 1 6 6 0 0 0

9 9 5 0 0 0

4 9 1 7 1 0 0 0

T h e  C o m p a n y  h a s  o n l y  o n e  c l a s s  o f  E q u i t y  S h a r e s  h a v i n g  a t  P a r  v a l u e  o f  R s .  1 0 / -  p e r  S h a r e .  E a c h  h o l d e r  o f  

E q u i t y  S h a r e s  i s  e n t i t l e s  t o  o n e  v o t e  p e r  S h a r e .

I n  t h e  e v e n t  o f  L i q u i d a t i o n ,  t h e  h o l d e r s  o f  E q u i t y  S h a r e s  w i l l  b e  e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  r e m a i n i n g  a s s e t s  o f  t h e  

C o m p a n y ,  a f t e r  d i s t r i b u t i o n  o f  a l l  P r e f e r e n t i a l  a m o u n t s .  T h e  d i s t r i b u t i o n  w i l l  b e  i n  p r o p o r t i o n  t o  t h e  n u m b e r  o f  

E q u i t y  S h a r e s  h e l d  b y  t h e  S h a r e h o l d e r s .

D e t a i l s  o f  S h a r e h o l d e r s  h o l d i n g  m o r e  t h a n  5 %  

S h a r e s  i n  t h e  C o m p a n y

E q u i t y  S h a r e s  o f  R s .  1 0 / -  e a c h  F u l l y  p a i d  u p

-  B h a v e s h b h a i  G o p a l b h a i  P a t e l  ( P A C )

-  B a l d e v b h a i  G o p a l b h a i  P a t e l  ( P A C )

-  S h a r a d  K a n a i y a l a l  S h a h

N o . R s . N o . R s .

5 4 7 8 6 0 1 1 . 1 4 % 5 2 7 8 6 0 1 0 . 7 4 %

3 0 1 7 0 0 6 . 1 4 % 3 0 1 7 0 0 6 . 1 4 %

2 6 2 9 6 6 5 . 3 5 % 2 5 1 9 6 6 5 . 1 2 %

1 1 1 2 5 2 6 2 2 . 6 3 % 1 0 8 1 5 2 6 2 2 . 0 0 %

A s  p e r  r e c o r d s  o f  t h e  C o m p a n y ,  i n c l u d i n g  i t s  r e g i s t e r  o f  S h a r e h o l d e r s  /  M e m b e r s  a n d  o t h e r  d e c l a r a t i o n s  

r e c e i v e d  f r o m  S h a r e h o l d e r s  r e g a r d i n g  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t ,  t h e  a b o v e  s h a r e h o l d i n g  r e p r e s e n t s  b o t h  l e g a l  a n d  

b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  S h a r e s .
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G o p a l Iro n  & S t e e l s  C o . (G u ja ra t)  L im i te d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2
A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 1

N o t e  -  2  R e s e r v e s  a n d  S u r p l u s

C a p i t a l  R e s e r v e

S t a t e  C a s h  S u b s i d y 1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

P r o f i t  &  L o s s  A c c o u n t

B a l a n c e  a s  p e r  L a s t  B a l a n c e  S h e e t  

A d d  ; P r o f i t  f o r  t h e  y e a r

5 8 9 2 5 5 6 8  

1 0 8 7 7 5 7 2  

6 9 8 0 3 1 4 0

5 3 8 8 1 4 9 7

5 0 4 4 0 7 1

5 8 9 2 5 5 6 8

T o t a l 7 0 8 0 3 1 4 0 5 9 9 2 5 5 6 8

N o t e  -  3  L o n g  T e r m  B o r r o w i n g s

S e c u r e d

T e r m  L o a n  f r o m  P N B  f o r  T u b e  M i l l  P r o j e c t 6 7 4 8 2 6 2 1 2 5 6 9 1 2 2 8

( S e c u r e d  b y  f i r s t  c h a r g e  o n  a l  P l a n t  a n d  M a c h i n e r y ,  W i n d  

M i l  a n d  m o v a b l e  a n d  i m m o v a b l e  f i x e d  a s s e t s  b o t h  

p r e s e n t  a n d  f u t u r e  s a v e  a n d  e x c e p t  a s s e t  a c q u i r e d  u n d e r  

H i r e  P u r c h a s e  a g r e e m e n t )

T h e  T e r m  L o a n  w i l l  b e  r e p a y b l e  i n  7 2  e q u a l  m o n t h l y  

i n s t a l m e n t s  e a c h  o f  R s .  1 1 . 2 5  L a c s  s t a r t i n g  f r o m  A p r i l  

2 0 1 2  a n d  t o t a l  a m o u n t  o f  r e p a y m e n t  i n  n e x t  1 2  m o n t h s  i s  

R s .  1 3 5 . 0 0  L a c s .

H i r e  P u r c h a s e  L o a n  f r o m  I C I C I  B a n k  L i m i t e d 3 9 5 5 3 4 7 6 5 5 8 1 7

( S e c u r e d  a g a i n s t  h y p o t h e c a t i o n  o f  M o t o r  C a r s  a c q u i r e d  

u n d e r  H i r e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t )

T h e  H i r e  P u r c h a s e  L o a n  w i l  b e  r e p a y b l e  i n  m o n t h l y  

i n s t a l m e n t s  a n d  t o t a l  a m o u n t  o f  r e p a y m e n t  i n  n e x t  1 2  

m o n t h s  i s  R s .  1 9 . 2 9  L a c s .

U n s e c u r e d

-  F r o m  D i r e c t o r s

-  F r o m  S h a r e h o l d e r  a n d  R e l a t i v e s  o f  t h e  D i r e c t o r s

3 2 9 9 7 1 0

1 8 2 9 8 9 3 8

2 0 4 9 3 6 1

1 4 6 1 0 6 5 2

T o t a l 9 3 0 3 6 6 1 6 4 3 0 0 7 0 5 8

N o t e  -  4  D e f e r r e d  T a x  L i a b i l i t i e s  ( N e t )

D e f e r r e d  T a x  L i a b i l i t i e s

F i x e d  A s s e t s  ; I m p a c t  o f  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  T a x  

D e p r e c i a t i o n  a n d  D e p r e c i a t i o n  C h a r g e d  f o r  t h e  p e r i o d .

1 4 4 2 2 9 7 4 1 7 0 5 4 1 7 6

T o t a l 1 2 9 0 5 8 2 3 8 7 6 7 2 1 2 4 7
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G o p a l Iro n  & S t e e l s  C o . (G u ja ra t)  L im i te d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2
A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 1

N o t e  -  5  S h o r t  T e r m  B o r r o w i n g s

S e c u r e d

W o r k i n g  C a p i t a l  L o a n  f r o m  B a n k 1 1 6 5 6 3 3 0 1 9 7 9 9 8 4 5 3

( S e c u r e d  b y  f i r s t  c h a r g e  o n  S t o c k s  a n d  B o o k d e b t s  p r e s e n t  

a n d  f u t u r e  a n d  f i r s t  c h a r g e  o n  i m m o v a b l e  f i x e d  a s s e t s  

b o t h  p r e s e n t  a n d  f u t u r e  s a v e  a n d  e x c e p t  a s s e t  a c q u i r e d  

u n d e r  H i r e  P u r c h a s e  a g r e e m e n t )

T o t a l 1 1 6 5 6 3 3 0 1 9 7 9 9 8 4 5 3

N o t e - 6  T r a d e  P a y a b l e s

T r a d e  P a y a b l e s  f o r  G o o d s  

T r a d e  P a y a b l e s  f o r  O t h e r s

7 2 8 7 6 2 1 5

3 6 9 5 2 6 0 2

0

3 2 5 2 0 2 0

T o t a l

N o t e  -  7  O t h e r  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s

1 0 9 8 2 8 8 1 7 3 2 5 2 0 2 0

I n t e r e s t  A c c r u e d  a n d  d u e  o n  T e r m  L o a n

A d v a n c e  R e c e i v e d  f r o m  C u s t o m e r

P r o v i s i o n  f o r  T a x a t i o n

O t h e r  P a y a b l e s

-  U n p a i d  E x p e n s e s

- T a x  D e d u c t e d  a t  S o u r c e  P a y a b l e

8 8 3 3 6 0

8 8 8 1 5

5 1 3 5 6 4 5

3 2 4 1 5 0

1 4 4 1 6 1

1 7 0 8 7 0

0

2 0 9 0 5 3 0

0

1 2 3 8 1 6

T o t a l 6 5 7 6 1 3 1 2 3 8 5 2 1 6

N o t e  -  8  S h o r t  T e r m  P r o v i s i o n s

P r o v i s i o n  f o r  E m p l o y e e  B e n e f i t s 1 6 5 0 6 6 4 8 4 1 5 5

T o t a l 1 6 5 0 6 6 4 8 4 1 5 5

N o t e - 1 0  N o n  C u r r e n t  I n v e s t m e n t s

n v e s t m e n t s  ( A t  C o s t )

U n i t s  o f  M u t u a l  F u n d s

P r i n c i p a l  E m e r g i n g  B l u e  C h i p  F u n d  -  G r o w t h  P l a n  

( U n i t s  -  1 7 0 9 . 4 9  @  R s .  2 9 . 1 9 )

4 9 9 0 0 4 9 9 0 0

T o t a 4 9 9 0 0 4 9 9 0 0
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G o p a l Iro n  & S t e e l s  C o . (G u ja ra t)  L im i te d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2
A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 1

N o t e  - 1 1  L o n g  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s

S e c u r i t y  D e p o s i t s  ( U G V C L ,  T e l e p h o n e  a n d  G S R T C )  

C a p i t a l  A d v a n c e s  ( f o r  N e w  T u b e  M i l l  P r o j e c t )

2 0 8 5 1 9 0

1 7 4 7 5 8 1

2 0 9 7 6 6 5

1 8 6 4 3 2 8 2

T o t a l

N o t e - 1 2  I n v e n t o r i e s

( P h y s i c a l  v e r i f i c a t i o n  d o n e  b y  M a n a g e m e n t )

3 8 3 2 7 7 1 2 0 7 4 0 9 4 7

R a w  M a t e r i a l s  

F u e l s

S t o r e s  a n d  S p a r e s  

F i n i s h e d  G o o d s  

S e m i  F i n i s h e d  G o o d s  

S c r a p

T o t a l

6 3 6 7 9 9 5 9 7 3 0 6 2 3 6

3 0 0 2 5 5 1 0 0 1 8 8 4

2 8 8 6 8 2 8 5 2 7 6 4 2 5 8 7

3 7 6 7 8 4 5 4 3 6 0 8 2 6 8 0

2 0 7 3 4 0 0 0 0

1 8 3 3 6 7 0 2 1 4 1 4 0

1 5 3 0 9 4 6 2 3 7 2 2 4 7 5 2 7

N o t e  - 1 3  T r a d e  R e c e i v a b l e s  

( U n s e c u r e d ,  b u t  c o n s i d e r e d  g o o d )

O u t s t a n d i n g  f o r  m o r e  t h a n  6  m o n t h s  

O t h e r  D e b t s

1 7 4 6 9 9 6  

8 1 0 2 2 9 7 0

3 4 0 9 1 5 0  

5 6 8 0 2 5 3 0

T o t a l 8 2 7 6 9 9 6 6 6 0 2 1 1 6 8 0

N o t e  - 1 4  C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s

C a s h  o n  H a n d

B a l a n c e  w i t h  P u n j a b  N a t i o n a l  B a n k  ( C u r r e n t  A / C )

2 0 6 7 7 8 5

3 3 4 0 9

6 0 7 4 3 4

2 9 6 8 3

T o t a 2 1 0 1 1 9 4 6 3 7 1 1 7

N o t e  - 1 5  S h o r t  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s  

( R e c o v e r a b l e  i n  c a s h  o r  k i n d  v a l u e  t o  b e  r e c e i v e d )

T o  S u p p l i e r s  

T 0  O t h e r s

B a l a n c e  o f  E x c i s e  C E N V A T

1 8 8 8 0 6 9  

8 7 9 0 6 0 0  

2 0 6 3 3 4 2 2

1 4 2 5 0 0 0

2 6 4 2 3 3 2

4 7 1 9 4 4 5

T o t a l

N o t e  - 1 6  D e t a i l s  o f  R e v e n u e  f r o m  O p e r a t i o n s

3 1 3 1 2 0 9 1 8 7 8 6 7 7 7

R e v e n u e  f r o m  O p e r a t i o n s  

J o b  C h a r g e s

3 2 4 3 3 3 8 3 3

3 2 0 6 1 5 1 4

4 0 4 6 3 5 7 0 2

3 4 9 0 4 4 9 8

T o t a l

y
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3 5 6 3 9 5 3 4 7 4 3 9 5 4 0 2
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G o p a l Iro n  & S t e e l s  C o . (G u ja ra t)  L im i te d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2
A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 1

N o t e  - 1 7  D e t a i l s  o f  O t h e r  I n c o m e

O t h e r  i n c o m e  

V A T  C r e d i t

3 8 6 8 2 0

3 3 3 5 6 3 9

2 9 0 4 3 4 3

0

T o t a l 3 7 2 2 4 5 9 2 9 0 4 3 4 3

N o t e  - 1 8  D e t a i l s  o f  C o s t  o f  M a t e r i a l s  C o n s u m e d

I n v e n t o r y  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  y e a r  

A d d  : P u r c h a s e s  f o r  t h e  y e a r

L e s s  : I n v e n t o r y  a t  t h e  e n d  o f t h e  y e a r  

C o s t  o f  M a t e r i a l s  C o n s u m e d  f o r  t h e  y e a r

7 3 0 6 2 3 6

3 4 9 9 0 4 4 3 1

3 5 7 2 1 0 6 6 7

6 3 6 7 9 9 5 9

2 9 3 5 3 0 7 0 8

9 5 0 0 1 6 8

3 7 2 2 8 5 9 8 0

3 8 1 7 8 6 1 4 8

7 3 0 6 2 3 6

3 7 4 4 7 9 9 1 2

T o t a l 2 9 3 5 3 0 7 0 8 3 7 4 4 7 9 9 1 2

N o t e  - 1 9  D e t a i l s  o f  C h a n g e  i n  I n v e n t o r i e s

I n v e n t o r y  a t  t h e  e n d  o f  t h e  y e a r

-  F i n i s h e d  G o o d s

-  S e m i f i n i s h e d  G o o d s

-  S c r a p

3 7 6 7 8 4 5 4

2 0 7 3 4 0 0 0

1 8 3 3 6 7 0

6 0 2 4 6 1 2 4

3 6 0 8 2 6 8 0

0

2 1 4 1 4 0

3 6 2 9 6 8 2 0

n v e n t o r y  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  y e a r

-  F i n i s h e d  G o o d s

-  S e m i f i n i s h e d  G o o d s

-  S c r a p

3 6 0 8 2 6 8 0

0

2 1 4 1 4 0

3 6 2 9 6 8 2 0

1 9 2 9 9 2 2 0

0

2 6 5 0 8 0 0

2 1 9 5 0 0 2 0

T o t a l - 2 3 9 4 9 3 0 4 - 1 4 3 4 6 8 0 0

N o t e  -  2 0  E m p l o y e e  B e n e f i t s

S a l a r y  a n d  W a g e s

C o n t r i b u t i o n  t o  P r o v i d e n t  a n d  O t h e r  f u n d s  

O t h e r  w e l f a r e  e x p e n s e s

6 8 0 0 2 3 8

7 5 4 1 4 9

2 6 2 8 1 9

1 0 1 2 0 0 4 7

1 2 3 4 3 1 6

2 5 4 0 6 8

T o t a l 7 8 1 7 2 0 6 1 1 6 0 8 4 3 1

r

L

. - K '  A  %
1 ■'

'  ■ .r V -
V*-'-

C I S C O  . A -
a-



G o p a l Iro n  & S t e e l s  C o . (G u ja ra t)  L im i te d A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 2
A s  a t  

3 1 -0 3 -2 0 1 1

N o t e  -  2 1  D e t a i l s  o f  O t h e r  E x p e n s e s

M a n u f a c t u r i n g  E x p e n s e s

-  F u e l ,  C o a l  a n d  P o w e r  C o n s u m e d

-  S t o r e s  a n d  S p a r e s  C o n s u m e d

-  R e p a i r s  a n d  M a i n t e n a n c e  E x p e n s e s

-  O t h e r  M a n u f a c t u r i n g  E x p e n s e s

-  E x c i s e  D u t y  P a i d

2 9 6 2 4 4 6 3

2 1 2 1 3 3 2

6 3 5 6 7 6

2 8 0 7 4 1 6

3 1 9 7 7 5 4

3 3 2 1 4 5 5 3

2 5 7 7 6 0 3

8 9 8 2 2 5

8 6 5 6 8 3

6 3 6 7 1 9

A d m i n i s t r a t i v e  E x p e n s e s

-  C o n v e y a n c e  E x p e n s e s

-  I n s u r a n c e  C h a r g e s

-  T e l e p h o n e  E x p e n s e s

-  P r o f e s s i o n a l  a n d  C o n s u l t i n g  F e e s

-  O f f i c e  E x p e n s e s

-  S t a t i o n e r y ,  P r i n t i n g  a n d  X e r o x

-  A n n u a l  L i s t i n g  F e e s

-  P a y m e n t  t o  A u d i t o r s

-  M i s c e l l a n e o u s  E x p e n s e s

-  D o n a t i o n

-  L i c e n c e ,  R e n e w a l  a n d  F i l i n g  F e e s

-  G I D C  I n f r a s t r u c t u r e  D e v e l o p m e n t  C h a r g e s

-  L o s s  o n  S a l e  o f  V e h i c l e

-  P o s t a g e  E x p e n s e s

-  R e p a i r s  t o  o f f i c e  E q u i p m e n t s

-  R e p a i r s  t o  F a c t o r y  B u i l d i n g

-  R e p a i r s  t o  V e h i c l e s

1 4 7 9 7 2 1  

1 2 7 2 3 5 2  

2 5 3 7 6 6  

1 0 0 5 6 2 8  

1 0 4 7 4 6  

1 1 5 0 1 8  

1 6 5 4 5  

4 0 0 0 0  

1 2 9 0 7 8  

1 1 2 1 0 0  

9 0 5 0 6 5  

7 0 5 5 9 1  

3 8 0 3 0 5  

3 1 5 1 3  

4 8 9 7 0  

4 9 8 7 5  

3 3 6 0 6 2

1 2 4 0 4 0 4  

8 2 5 4 0 0  

2 8 3 9 9 3  

6 4 8 9 7 9  

1 0 5 9 9 7  

9 1 6 4 1  

3 8 6 0 5  

4 0 0 0 0  

1 0 3 3 6 4  

4 4 2 2 2  

7 8 1 6 6 4

0

1 2 3 8 1 8

1 8 6 5 2

4 9 3 6 0

5 2 2 7 5

4 2 9 1 9 8

S e l l i n g  a n d  D i s t r i b u t i o n  E x p e n s e s

-  A d v e r t i s e m e n t  E x p e n s e s

-  O t h e r  C a r r i a g e s

-  D i r e c t o r s  a n d  O t h e r s  T r a v e l l i n g  E x p e n s e s

-  S a l e s  P r o m o t i o n  E x p e n s e s

-  V A T  /  C S T  /  S a l e s  T a x  P a i d

9 2 4 0 4

1 7 5 0 9 4

6 3 9 2 5

8 8 7 6 7

9 9 6 9 8 8

1 4 2 1 1

4 6 3 4 4

7 4 1 7 0

1 5 4 3 5

2 3 5 0 2 6 9

T o t a l 4 6 7 9 0 1 5 4 4 5 5 7 0 7 8 4

N o t e  -  2 2  D e t a i l s  o f  F i n a n c e  C o s t s

T o  B a n k

-  B a n k  C h a r g e s

-  F o r  W o r k i n g  C a p i t a l

-  F o r  T e r m  L o a n  ( T u b e  M i l l )

-  F o r  T e r m  L o a n  ( W i n d  M i l l )

-  F o r  T e r m  L o a n  ( M o d e r n i z a t i o n  o f  M a c h i n e r y )

-  F o r  V e h i c l e  L o a n  

T o  o t h e r s

3 2 2 6 1 8

1 1 9 8 9 3 1 7

5 1 6 8 6 6 1

0

0

1 8 3 9 9 8

- 6 8 9 6 6

2 4 7 9 9 9

1 2 3 3 5 6 5 3

0

9 4 7 0 5

2 4 3 5 7

5 0 0 9 0

4 1 4 1 0 8

T o t a l 1 7 5 9 5 6 2 8 1 3 1 6 6 9 1 2
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G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  L i m i t e d

N o t e  -  2 3  S i g n i f i c a n t  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s

( 1 ) B a s i s  o f  P r e p a r a t i o n  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s

( a ) T h e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  t h e  C o m p a n y  h a v e  b e e n  p r e p a r e d  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  G e n e r a l l y  A c c e p t e d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  i n  I n d i a  ( I n d i a n  

G A A P ) .  T h e  C o m p a n y  h a s  p r e p a r e d  t h e s e s  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t  t o  c o m p l y  

i n  a l l  m a t e r i a l  a s p e c t s  w i t h  t h e  n o t i f i e d  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  b y  C o m p a n i e s  

( A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s )  R u l e s ,  2 0 0 6  ( a s  a m e n d e d )  a n d  t h e  r e l e v a n t  

p r o v i s i o n s  o f t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

( b ) T h e  C o m p a n y  f o l l o w s  m e r c a n t i l e  s y s t e m  o f  a c c o u n t i n g ,  u n l e s s  s t a t e d  

o t h e r w i s e .

( c ) T h e  A c c o u n t s  a r e  p r e p a r e d  o n  t h e  h i s t o r i c a l  b a s i s  a n d  o n  t h e  A c c o u n t i n g  

P r i n c i p l e s  o f  o n  G o i n g  C o n c e r n .

( d ) A c c o u n t i n g  P o l i c i e s  n o t  s p e c i f i c a l l y  r e f e r r e d  t o  o t h e r w i s e  a r e  c o n s i s t e n t  a n d

i n  c o n s o n a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s .  I n  a p p l y i n g

A c c o u n t i n g  P o l i c i e s ,  c o n s i d e r a t i o n  h a s  b e e n  g i v e n  t o  P r u d e n c e ,  S u b s t a n c e  

o v e r  f o r m  a n d  M a t e r i a l i t y .

( e ) E x p e n s e s  a n d  I n c o m e  c o n s i d e r e d  p a y a b l e  a n d  r e c e i v a b l e  r e s p e c t i v e l y  a r e  

g e n e r a l l y  a c c o u n t e d  f o r  o n  A c c r u a l  B a s i s .

( 2 ) C h a n g e  i n  A c c o u n t i n g  P o l i c y

P r e s e n t a t i o n  a n d  D i s c l o s u r e  o f  t h e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  d u r i n g  t h e  y e a r  e n d e d  o n  

3 1 ® ’ M a r c h ,  2 0 1 2  t h e  r e v i s e d  S c h e d u l e  V I  n o t i f i e d  u n d e r  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6  

h a s  b e c o m e  a p p l i c a b l e  t o  t h e  C o m p a n y ,  f o r  p r e p a r a t i o n  a n d  p r e s e n t a t i o n  o f  i t s  

F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s .  T h e  a d o p t i o n  o f  r e v i s e d  S c h e d u i e  V I  d o e s  n o t  i m p a c t  

r e c o g n i t i o n  a n d  m e a s u r e m e n t  p r i n c i p l e s  f o l l o w e d  f o r  p r e p a r a t i o n  o f  F i n a n c i a l  

S t a t e m e n t s .  H o w e v e r  i t  h a s  s i g n i f i c a n t  i m p a c t  o n  p r e s e n t a t i o n  a n d  d i s c l o s u r e s  

m a d e  i n  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  c o m p a n y  h a s  a l s o  r e c l a s s i f i e d  t h e  p r e v i o u s  

y e a r  f i g u r e s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  a p p l i c a b l e  i n  t h e  c u r r e n t  y e a r .

( 3 )
U s e  o f  E s t i m a t e s

T h e  p r e p a r a t i o n  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  r e q u i r e s  e s t i m a t e s  a n d  a s s u m p t i o n s  t o  b e  

m a d e  t h a t  a f f e c t  t h e  r e p o r t e d  a m o u n t  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a s  o n  t h e  d a t e  o f  t h e  

n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d  t h e  r e p o r t e d  a m o u n t  o f  r e v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  d u r i n g  t h e  

r e p o r t i n g  p e r i o d .  D i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  a c t u a l  r e s u l t  a n d  e s t i m a t e s  a r e  r e c o g n i z e s  

i n  t h e  p e r i o d  i n  w h i c h  t h e  r e s u l t s  a r e  k n o w n  /  m a t e r i a l i z e d .

J  i  *
•* *■ I



( 4 )
I n v e n t o r i e s

I n v e n t o r i e s  a r e  v a l u e d  a s  u n d e r :

P a r t i c u l a r s M e t h o d  o f  V a l u a t i o n M o d e  o f  a s c e r t a i n i n g  C o s t

R a w  M a t e r i a l s A t  l o w e r  o f  c o s t  o r  n e t  

r e a  i z a b l e  v a  u e

F  F O

B o u g h t  o u t  C o m p o n e n t s  

( R o l l s  a n d  S p a r e s )

A t  c o s t —

S c r a p A t  n e t  r e a  i z a b  e  v a  u e F  F O

S e m i  F i n i s h e d  G o o d s A t  t h e  l o w e r  o f  c o s t  a n d  

e s t i m a t e d  n e t  r e a  i z a b l e  

v a  u e

F I F O

F i n i s h e d  G o o d s A t  c o s t  o r  n e t  r e a l i z a b e  

v a  u e  w h i c h e v e r  i s  o w e r

F I F O

T h e  c o s t  o f  S e m i - F i n i s h e d  a n d  F i n i s h e d  G o o d s  i n c l u d e s  t h e  C o s t  o f  M a t e r i a  

L a b o u r  a n d  m a n u f a c t u r i n g  o v e r h e a d s .

( 5 )
F i x e d  A s s e t s ,  M e t h o d  o f  D e p r e c i a t i o n ,  A m o r t i z a t i o n  a n d  I m p a i r m e n t

( a ) T h e  G r o s s  B l o c k  o f  A s s e t s  i s  s h o w n  a t  t h e  C o s t ,  w h i c h  i n c l u d e s  t a x e s ,  d u t i e s  

a n d  o t h e r  i d e n t i f i a b l e ,  d i r e c t  e x p e n s e s  w h i c h  a r e  a t t r i b u t a b l e  t o  a c q u i s i t i o n  o f  

f i x e d  a s s e t s  a n d  o t h e r  d i r e c t  e x p e n s e s  a n d  o v e r h e a d s  i n c u r r e d  u p  t o  d a t e  o n  

w h i c h  s u c h  a s s e t s  w e r e  f i r s t  p u t  t o  u s e  l e s s  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  a n d  

i m p a i r m e n t  l o s s . .

( b )

( c )

E x p e n d i t u r e  i n c u r r e d  d u r i n g  C o n s t r u c t i o n  /  E r e c t i o n  p e r i o d  i s  i n c l u d e d  u n d e r  

C a p i t a l  W o r k - i n - P r o g r e s s  a n d  a l l o c a t e d  t o  t h e  r e s p e c t i v e  F i x e d  A s s e t s  o n  

C o m p l e t i o n  o f  C o n s t r u c t i o n  /  E r e c t i o n .

D e p r e c i a t i o n  h a s  b e e n  p r o v i d e d  i n  t h e  b o o k s  o n  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  b a s i s  a t  

t h e  r a t e  a n d  t h e  m e t h o d  a s  s p e c i f i e d  u n d e r  s c h e d u l e  X I V  t o  t h e  C o m p a n i e s  

A c t ,  1 9 5 6 .

L e a s e  h o l d  L a n d  i s  f o r  9 9  y e a r s  a n d  t h e r e f o r e  L e a s e  p r o v i s i o n  i s  n o t  

a m o r t i z e d .  M o r e o v e r  y e a r l y  r e n t  p a i d  f o r  t h e  L e a s e  H o l d  l a n d  i s  e x p e n s e d  i n  

t h e  P r o f i t  &  L o s s  S t a t e m e n t .

( d ) T h e  c o m p a n y  e v a l u a t e s  i m p a i r m e n t  o f  l o s s e s  o n  t h e  F i x e d  A s s e t s  w h e n e v e r  

e v e n t s  o r  c h a n g e s  i n  c i r c u m s t a n c e s  i n d i c a t e  t h a t  t h e i r  c a r r y i n g  a m o u n t s  m a y  

n o t  b e  r e c o v e r a b l e .  I f  s u c h  a s s e t s  a r e  c o n s i d e r e d  t o  b e  i m p a i r e d ,  t h e  

i m p a i r m e n t  l o s s  i s  t h e n  r e c o g n i z e d  f o r  t h e  a m o u n t  b y  w h i c h  t h e  c a r r y i n g  

a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  e x c e e d s  r e c o v e r a b l e  a m o u n t ,  w h i c h  i s  t h e  h i g h e r  o f  a n  

a s s e t s  n e t  s e l l i n g  p r i c e  a n d  v a l u e  i n  u s e .
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( 6 ) E m p l o y e e  B e n e f i t s

( a ) D e f i n e d  C o n t r i b u t i o n  P l a n

C o n t r i b u t i o n  t o  t h e  P r o v i d e n t  F u n d ,  P e n s i o n  F u n d ,  O t h e r  F u n d s  a n d  L e a v e  

e n c a s h m e n t  p a i d  d u r i n g  t h e  y e a r  a r e  b e i n g  c h a r g e d  t o  P r o f i t  &  L o s s  

A c c o u n t .

( b ) L i a b i l i t y  t o w a r d s  G r a t u i t y  i s  p a i d  t o  f u n d  m a i n t a i n e d  b y  t h e  L I C  o f  I n d i a  a n d  

a d m i n i s t e r e d  t h r o u g h  a  s e p a r a t e  t r u s t  s e t  u p  b y  t h e  C o m p a n y .  D i f f e r e n c e  

b e t w e e n  t h e  f u n d  b a l a n c e  a n d  t h e  a c c r u e d  l i a b i l i t y  d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  

a c t u a r i a l  v a l u a t i o n  a s  p e r  t h e  P r o j e c t e d  L i m i t  C r e d i t  M e t h o d  b y  L I C  o f  I n d i a  i s  

c h a r g e d  t o  P r o f i t  &  L o s s  A c c o u n t  d u r i n g  t h e  y e a r .  A n y  S h o r t f a l l  a r i s i n g  i n  

f u t u r e  b e t w e e n  t h e  G r a t u i t y  a m o u n t s  r e c e i v e d  f r o m  L I C  o f  I n d i a  a n d  a n  

e m p l o y e e  a c t u a l  G r a t u i t y  p a y a b l e  t o  b e i n g  u n d e t e r m i n e d  s h a l l  b e  a c c o u n t e d  

i n  t h e  y e a r  o f  a c t u a l  p a y m e n t  o f  G r a t u i t y .

( 7 )
I n v e s t m e n t s

L o n g  T e r m  I n v e s t m e n t s  a r e  s t a t e d  a t  C o s t .  P r o v i s i o n  f o r  d i m i n u t i o n  i n  t h e  v a l u e  o f  

L o n g  T e r m  I n v e s t m e n t s  i s  m a d e  o n l y  i f  s u c h  a  d e c l i n e  i s  o t h e r  t h a n  t e m p o r a r y  i n  

t h e  o p i n i o n  o f  t h e  M a n a g e m e n t .

( 8 ) A c c o u n t i n g  f o r  T a x e s  o n  I n c o m e

( a ) I n c o m e  T a x  e x p e n s e s  c o m p r i s e s  o f  C u r r e n t  T a x ,  D e f e r r e d  T a x  C h a r g e  o r  

C r e d i t .  P r o v i s i o n  f o r  C u r r e n t  T a x  i s  m a d e  w i t h  r e f e r e n c e  t o  T a x a b l e  I n c o m e  

C o m p u t e d  f o r  t h e  A c c o u n t i n g  p e r i o d ,  f o r  w h i c h  t h e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  a r e  

p r e p a r e d  a n d  a p p l y i n g  t h e  t a x  r a t e s  a s  a p p l i c a b l e .

( b ) D e f e r r e d  t a x  r e s u l t s  f r o m  T i m i n g  D i f f e r e n c e  b e t w e e n  B o o k  P r o f i t  a n d  

T a x a b l e  P r o f i t  i s  a c c o u n t e d  f o r  u s i n g  t a x  r a t e s  a n d  l a w s  t h a t  h a v e  b e e n  

e n a c t e d  /  o r  s u b s t a n t i a l  a n n e x e d  a s  o n  t h e  B a l a n c e  S h e e t  d a t e .

( c ) M A T  C r e d i t  i s  r e c o g n i z e d  a s  a n  a s s e t  o n l y  w h e n  t h e r e  i s  c o n v i n c i n g  

e v i d e n c e  t h a t  t h e  C o m p a n y  w i l l  p a y  n o r m a l  I n c o m e  T a x  w i t h i n  t h e  s p e c i f i e d  

p e r i o d .  T h e  a s s e t  s h a l l  b e  r e v i e w e d  a t  e a c h  B a l a n c e  S h e e t  D a t e .

( 9 )
P r o v i s i o n ,  C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s  a n d  C o n t i n g e n t  A s s e t s

P r o v i s i o n s  i n v o l v i n g  s u b s t a n t i a l  d e g r e e  o f  e s t i m a t i o n  i n  m e a s u r e m e n t  a r e  

r e c o g n i z e d  w h e n  t h e r e  i s  a  p r e s e n t  o b l i g a t i o n  a s  r e s u l t  o f  p a s t  e v e n t s  a n d  i t  i s  

p r o b a b l e  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  a n  o u t f l o w  o f  r e s o u r c e s .

C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s  a r e  n o t  r e c o g n i z e d  b u t  a r e  d i s c l o s e d  i n  t h e  n o t e s .

C o n t i n g e n t  A s s e t s  a r e  n e i t h e r  r e c o g n i z e d  n o r  d i s c l o s e d  i n  t h e  F i n a n c i a l  

S t a t e m e n t s .
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( 1 0 )  R e v e n u e  R e c o g n i t i o n

( 1 4 )

( a )  R e v e n u e  r e c o g n i z e d  w h e n  i t  i s  e a r n e d  a n d  n o  s i g n i f i c a n t  u n c e r t a i n t y  e x i s t s

a s  t o  i t s  r e a l i z a t i o n  o r  c o l l e c t i o n  a n d  i s  r e c o r d e d  o n  g r o s s  v a l u e  i n c l u d i n g  

C E N V A T  a n d  V A T .

( b )  R e v e n u e  f r o m  J o b  w o r k  i n c o m e  i s  r e c o g n i z e d  o n  d e l i v e r y  o f  t h e  p r o d u c t s ,

w h e n  a l l  s i g n i f i c a n t  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  h a v e  b e e n  s a t i s f i e d .

( c )  O t h e r  i n c o m e  i s  a c c o u n t e d  o n  a c c r u a l  b a s i s .

( 1 1 )  E a r n i n g s  p e r  S h a r e

T h e  c o m p a n y  r e p o r t s  B a s i c  a n d  D i l u t e d  E a r n i n g s  p e r  S h a r e  ( E P S )  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  -  2 0  o n  E a r n i n g s  p e r  S h a r e .

B a s i c  E a r n i n g s  p e r  s h a r e  a r e  c a l c u l a t e d ,  b y  d i v i d i n g  t h e  n e t  p r o f i t  o r  l o s s  f o r  t h e  

y e a r  a t t r i b u t a b l e  t o  e q u i t y  s h a r e h o l d e r s  b y  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  e q u i t y  

s h a r e s  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  t h e  y e a r .  D i l u t e d  E a r n i n g s  p e r  s h a r e  r e f l e c t  t h e  p o t e n t i a l  

d i l u t i o n  t h a t  c o u l d  o c c u r  i f  c o n t r a c t s  t o  i s s u e  e q u i t y  s h a r e s  w e r e  e x e r c i s e d  o r  

c o n v e r t e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  D i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  e q u i t y  s h a r e  a r e  c o m p u t e d  u s i n g  

t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  e q u i t y  s h a r e s  a n d  d i l u t i v e  p o t e n t i a l  e q u i t y  s h a r e s  

o u t s t a n d i n g  d u r i n g  t h e  p e r i o d ,  e x c e p t  w h e r e  t h e  r e s u l t s  a r e  a n t i - d i l u t i v e .

( 1 2 )  G o v e r n m e n t  G r a n t  T r e a t m e n t

G o v e r n m e n t  g r a n t s  o f  C a p i t a l  N a t u r e  a r e  c r e d i t e d  t o  C a p i t a l  r e s e r v e  a n d  t r e a t e d  a s  

a  p a r t  o f  s h a r e h o l d e r ’s  f u n d .

( 1 3 )  S e g m e n t  I n f o r m a t i o n

T h e  c o m p a n y  i s  p r i m a r i l y  e n g a g e d  i n  a  s i n g l e  s e g m e n t  b u s i n e s s  o f  m a n u f a c t u r i n g  ,  

o f  I r o n  a n d  S t e e l  i t e m s .

L a n d  s u b j e c t  t o  o p e r a t i n g  l e a s e s  i s  i n c l u d e d  u n d e r  F i x e d  A s s e t s .  R e n t  ( L e a s e )  

p a y m e n t  i s  r e c o g n i z e d  i n  t h e  p r o f i t  &  l o s s  a c c o u n t  o n  a  p a y m e n t  b a s i s  o v e r  t h e  

e a s e  t e r m .

( 1 5 )  C E N V A T  T r e a t m e n t

( a )  R e v e n u e  f r o m  o p e r a t i o n s  a n d  C o s t  o f  M a t e r i a l s  C o n s u m e d  a r e  i n c l u s i v e  o f

E x c i s e  D u t y  L e v i e d .  T h e  e x c i s e  d u t y  p a i d  n e t  o f  C E N V A T  c l a i m e d  i s  

a c c o u n t e d  s e p a r a t e l y .

( b )  U n u t i l i z e d  b a l a n c e  o f  C E N V A T  c l a i m a b l e  a t  t h e  y e a r e n d  h a s  b e e n

a c c o u n t e d  a n d  d i s c l o s e d  s e p a r a t e l y  u n d e r  t h e  h e a d  “ S h o r t  T e r m  L o a n s  a n d  

A d v a n c e s ” a n d  t h e  C E N V A T  c o m p o n e n t  a t  t h e  y e a r e n d  i n v e n t o r i q  

b e e n  a d j u s t e d  a c c o r d i n g l y
s.- "

h

G i n C O / v V
6  **



G o p a l  I r o n  &  S t e e l s  C o .  ( G u j a r a t )  L i m i t e d

N o t e  -  2 4  N o t e s  f o r m i n g  P a r t  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s

( 1 ) B a l a n c e s  o f  S u n d r y  C r e d i t o r s ,  S u n d r y  D e b t o r s ,  A d v a n c e s ,  D e p o s i t s ,  S e c u r e d  a n d  

U n s e c u r e d  L o a n s  a r e  a s  p e r  t h e  b o o k  a n d  s u b j e c t  t o  c o n f i r m a t i o n  a n d  

r e c o n c i l i a t i o n  f r o m  r e s p e c t i v e  p a r t i e s .

( 2 ) I n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  C u r r e n t  A s s e t s ,  L o a n s  a n d  A d v a n c e s  a r e  

a p p r o x i m a t e l y  o f  t h e  s a m e  v a l u e  i f  r e a l i z e d  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s .  T h e  

p r o v i s i o n s  f o r  a l l  k n o w n  l i a b i l i t i e s  a r e  a d e q u a t e  a n d  n o t  i n  e x c e s s  o f  t h e  a m o u n t  

r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y .

( 3 )
C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s

( a ) E s t i m a t e d  a m o u n t  o f  c o n t r a c t s  y e t  t o  b e  e x e c u t e d  o n  c a p i t a l  a c c o u n t  a n d  n o t  

p r o v i d e d  f o r  R s .  2 0 . 0 0  L a c s  ( R s .  6 3 9 . 6 3  L a c s )  a n d  a g a i n s t  t h i s  l i a b i l i t y  a n  

a d v a n c e  o f  R s .  1 7 . 4 8  L a c s  ( R s .  1 6 8 . 7 1 ) .

( b ) G u j a r a t  C o m m e r c i a l  T a x  D e p a r t m e n t  h a v e  r a i s e d  a  d e m a n d  a g g r e g a t i n g  

R s .  3 2 . 7 5  L a c s  ( R s .  2 9 . 1 1  L a c s )  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  2 0 0 2 - 2 0 0 3  a n d  

2 0 0 6 - 2 0 0 7  w h i c h  h a s  b e e n  d i s p u t e d  b y  t h e  C o m p a n y ,  a s  i t  i s  o f  t h e  o p i n i o n  

t h a t  t h e  s a m e  s h a l l  b e  q u a s h e d  i n  t h e  a p p e a l  p r e f e r r e d  b y  t h e  c o m p a n y .  

H e n c e  n o  p r o v i s i o n  f o r  t h i s  d i s p u t e d  S a l e s  T a x  d e m a n d  h a s  b e e n  m a d e .

( c ) C e n t r a l  E x c i s e  A u t h o r i t i e s  h a v e  r a i s e d  d e m a n d  a g g r e g a t i n g  R s .  3 3 . 5 3  L a c s  

( R s .  3 3 . 5 3  L a c s )  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  1 9 9 8 - 1 9 9 9  a n d  1 9 9 9 - 2 0 0 0  w h i c h  h a s  

b e e n  d i s p u t e d  b y  t h e  C o m p a n y ,  a s  i t  i s  o f  t h e  o p i n i o n  t h a t  t h e  s a m e  s h a l l  b e  

q u a s h e d  i n  t h e  a p p e a l  p r e f e r r e d  b y  t h e  c o m p a n y .  H o w e v e r  c o m p a n y  h a s  

p a i d  u n d e r  p r o t e s t  R s .  3 6 . 2 4  L a c s  ( R s .  N i l )  a n d  s h o w n  a s  a n  a s s e t  u n d e r  t h e  

h e a d  o f  “ S h o r t  T e r m  L o a n s  a n d  A d v a n c e s ” .

( 4 )
P a y m e n t  t o  A u d i t o r s  ( I n  R s . )

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

F o r  S t a t u t o r y  A u d i t 4 0 0 0 0 4 0 0 0 0

T o t a 4 0 0 0 0 4 0 0 0 0

( 5 )
P a y m e n t  t o  D i r e c t o r s  ( I n  R s . )

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

S a l a r y  a n d  B o n u s 1 5 2 2 0 2 0 1 4 0 0 3 3 5

C o n t r i b u t i o n  t o  F u n d s 1 4 1 8 5 4 1 5 4 0 6 0

P e r q u i s i t e s 1 8 6 6 5 3 1 3 4 1 7 6

T o t a 1 8 5 0 5 2 7 1 6 8 8 5 7 1

( 6 ) T h e r e  a r e  n o  a m o u n t s  d u e  t o , - t o e  c r e d i t e d  t o  I n v e s t o r  E d u c a t i o n  a n d
■■ .
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( 7 )
Q u a n t i t a t i v e  D e t a i l s  ( R s .  I n  L a c s )

F i n i s h e d  G o o d s
11

M S  I t e m s S S  I t e m s T u b e s

O p e n i n g  S t o c k 3 2 5 . 6 9 3 5 . 1 4 0 . 0 0

( 1 4 6 . 2 7 ) ( 4 6 . 7 2 ) ( 0 . 0 0 )

S o l d  d u r i n g  t h e  y e a r 1 5 0 2 . 5 6 1 4 7 . 6 0 1 5 3 4 . 9 8
'

( 2 2 3 5 . 4 9 ) ( 1 6 9 5 . 6 8 ) ( 0 . 0 0 )

C l o s i n g  S t o c k 2 8 1 . 9 1 0 . 0 0 9 4 . 8 8

( 3 2 5 . 6 9 ) ( 3 5 . 1 4 ) ( 0 . 0 0 )

L

S c r a p M S  I t e m s S S  I t e m s

O p e n i n g  S t o c k  , 1 . 3 7
1

0 . 7 7

i
i ( 9 . 6 7 ) ( 1 6 . 8 4 )

C  o s i n g  S t o c k 1 6 . 5 1 1 . 8 2

( 1 . 3 7 ) ( 0 . 7 7 )

R a w  M a t e r i a l s  ( I n d i g e n o u s )
•fe

M S  I t e m s S S  I t e m s T u b e s

O p e n i n g  S t o c k 5 3 . 5 0 1 9 . 5 6 0 . 0 0

( 4 3 . 0 5 ) ( 0 . 0 0 ) ( 0 . 0 0 )

P u r c h a s e d  d u r i n g  t h e  y e a r 1 3 8 3 . 4 2 1 1 0 . 2 7 1 9 2 9 . 1 4

( 2 1 0 0 . 5 3 ) ( 1 6 2 2 . 3 3 ) ( 0 . 0 0 )

C o n s u m e d  d u r i n g  t h e  y e a r 1 4 3 5 . 2 2 1 2 7 . 6 7 1 2 9 0 . 5 8

( 2 0 9 0 . 0 8 ) ( 1 6 5 4 . 7 2 ) ( 0 . 0 0 )

S a l e s  d u r i n g  t h e  y e a r 0 . 0 0 0 . 0 0  ^ 5 . 6 2

( 0 . 0 0 ) ( 0 . 0 0 ) ( 0 . 0 0 )

C  o s i n g  S t o c k  , 1 1 . 7 0
1

2 . 1 6 6 3 2 . 9 4

1

1 ( 5 3 . 5 0 ) ( 1 9 . 5 6 ) ( 0 . 0 0 )

( 8 ) D e t a i l s  o f  I n d i g e n o u s  a n d  I m p o r t e d  R a w  M a t e r i a l s ,  S t o r e s  a n d  S p a r e s  c o n s u m e d  

d u r i n g  t h e  y e a r  a n d  t h e  p e r c e n t a g e  o f  e a c h  t o  t h e  t o t a l  c o n s u m p t i o n ;
.4

1—  ■ -

M S  I t e m s S S  I t e m s T u b e s

% % %

I n d i g e n o u s  R a w  M a t e r i a l s 1 0 0 1 0 0 1 0 0

( 1 0 0 ) ( 1 0 0 ) ( 1 0 0 )

I m p o r t e d  R a w  M a t e r i a l s 0 . 0 0
1

0 . 0 0 0 . 0 0

1 ( 0 . 0 0 ) ( 0 . 0 0 ) ( 0 . 0 0 )

i

n d i g e n o u s  S t o r e s  a n d  S p a r e s

I m p o r t e d  S t o r e s  a n d  S p a r e s



( 9 ) D i s c l o s u r e  i n  r e s p e c t  o f  R e l a t e d  P a r t i e s  P u r s u a n t  t o  A S  -  1 8

( a ) D e t a i l s  o f  K e y  M a n a g e m e n t  P e r s o n n e l

( b )

N a m e  o f  K e y  M a n a g e m e n t  P e r s o n n e l

B h a v e s h b h a i  G o p a lb h a i  P a te l

P r a b h u b h a i  L a x m a n b h a i  P a te l

D a r s h a n  D a s h r a th b h a i  P a te l

G h a n s h y a m  N a r o t ta m b h a i  P a te l

A s h l e s h a  K u n a !  S h a h

D u r i n g  t h e  y e a r  t h e  f o l l o w i n g  t r a n s a c t i o n s  ( I n  R s . )  w e r e  c a r r i e d  o u t  w i t h  

r e l a t e d  p a r t i e s  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s :

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

1 M a n a g e r i a l  R e m u n e r a t i o n  p a i d  t o  K e y  

P e r s o n n e l  a n d  t h e i r  R e l a t i v e s

3 7 3 0 7 2 3 3 4 4 2 9 6 3

2 G r o s s  L o a n s  f r o m  K e y  P e r s o n n e l  a n d  t h e i r  

R e l a t i v e s

6 5 9 5 0 4 6 5 0 7 1 0 8 2

3 G r o s s  L o a n s  r e p a i d  t o  K e y  P e r s o n n e l  a n d  

t h e i r  R e l a t i v e s

1 7 8 0 3 2 0 4 3 4 2 6 7 6

4 A m o u n t s  P a i d  t o  K e y  P e r s o n n e  a n d  t h e i r  

r e  a t i v e s  f o r  E x p e n s e s

1 9 2 1 8 5 3 1 2 8 8 8

5 L o a n s  p a y a b l e  t o  K e y  P e r s o n n e l  a n d  t h e i r  

R e l a t i v e s

8 5 5 7 5 5 0 3 8 9 9 3 6 1

T h e  a b o v e  l o a n  a m o u n t  b r o u g h t  i n  b y  t h e  p r o m o t e r s  b y  w a y  o f  U n s e c u r e d  

L o a n s  i n  p u r s u a n c e  o f  s t i p u l a t i o n s  o f  t h e  B a n k  f o r  t h e  f i n a n c e  a n d  i t  i s  

e x e m p t e d  u n d e r  S e c t i o n  5 8 A  o f  t h e  C o m p a n i e s  A c t ,  1 9 5 6 .

( 1 0 ) T h e  d i s c l o s u r e s  a s  r e q u i r e d  a s  p e r  t h e  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d  -  1 5  a r e  a s  u n d e r

( a )

.4

B r i e f  D e s c r i p t i o n  o f  P l a n s

T h e  C o m p a n y  h a s  v a r i o u s  s c h e m e s  f o r  L o n g - t e r m  b e n e f i t s  s u c h  a s  

P r o v i d e n t  F u n d ,  P e n s i o n  F u n d ,  G r a t u i t y  a n d  L e a v e  E n c a s h m e n t .  I n  c a s e  o f  

f u n d e d  s c h e m e s ,  t h e  f u n d s  a r e  r e c o g n i z e d  b y  t h e  T a x  a u t h o r i t i e s  a n d  

a d m i n i s t e r e d  t h r o u g h  s e p a r a t e  t r u s t .  T h e  c o m p a n y ’s  d e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  

p l a n s  a r e  P r o v i d e n t  F u n d  a n d  P e n s i o n  S c h e m e  s i n c e  t h e  c o m p a n y  h a s  n o  

f u r t h e r  o b l i g a t i o n  b e y o n d  m a k i n g  t h e  c o n t r i b u t i o n s .  T h e  c o m p a n y ’ s  d e f i n e d  

b e n e f i t  p l a n s  i n c l u d e  G r a t u i t y  a n d  L e a v e  E n c a s h m e n t .

( b ) C h a r g e  t o  P r o f i t  &  L o s s  A c c o u n t

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

P r o v i d e n t  a n d  P e n s i o n  F u n d 7 1 5 4 2 5 7 5 0 1 6 1

G r a t u i t y 3 8 7 2 1 4 8 4 1 5 5

L e a v e  E n c a s h m e n t 2 7 4 2 1 5  1 2 3 9 2 9 3

T  o t a l 1 0 2 8 3 6 4 1 4 7 3 6 0 9 y  I t  A  ■'
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(c) Disclosure for defined benefit plan i.e., Gratuity as on 31-03-2012

3 1 -0 3 -2 0 1 2

C h a n g e  in D e fined  B e n e fit O b lig a tion

O p e n in g  d e fin e d  b e n e fit o b lig a tio n  

C u rre n t S e rv ice  C o s t 
In te re s t C os t 

A c tu a ria l Loss  /  (G a in )

B e n e fits  Pa id

C lo s in g  D e fined  B e n e fit O b lig a tion

1878688

30 9 8 5 3

150295

(2 0 4 7 9 8 )

0

21 3 4 0 3 8

989286

150897

79143

86174

0

1305500

C h a n g e  in F a ir V a lu e

O p e n in g  F a ir V a lu e  o f P lan  A sse ts  

E xp e c te d  re tu rn  o f P lan A s s e ts  

A c tu a r ia l G a in  / (L o ss ) 

C o n tr ib u tio n s  by E m p lo ye r 

B e n e fits  Pa id

C lo s in g  F a ir V a lu e  o f P lan A s s e ts

1731703

165489

0

45 6 7 0 2

0

2 3 5 3 8 9 4

783527

110287

0

789168

0

1682982

A m o u n t R e co g n ize d  in B a la n ce  S h e e t

P re s e n t V a lu e  o f O b lig a tio n s  as  a t y e a r end  

F a ir V a lu e  o f P lan a sse ts  as  a t y e a r end  

A m o u n t no t re co g n ize d  a s  an a sse t 
Net (A sse t)/L iab ility  recognized as on 31-03-2012

2 1 3 4 0 3 8

2 3 5 3 8 9 4

2 1 9 8 5 6

(2 1 9 8 5 6 )

1305500

1682982

377482

(377482 )

IV E xp e n se  R e co g n ize d  in P ro fit & L oss  A c c o u n t

C u rre n t S e rv ice  C ost

In te re s t on D e fined  B e n e fit O b lig a tion

E xp e c te d  R e tu rn  on P lan  A s s e ts

N et actuaria l Loss / (G ain) recogn ized in the  Y ea r

T o ta l E xp e n se s

309853

150295

(1 6 5489 )

(2 0 4798 )

89861

150897

79 143

(11 0 2 8 7 )

86174

205927

V A c tu a l R e tu rn  on P lan  A s s e ts

E x p e c te d  R e tu rn  on  P lan  A s s e ts  

A c tu a ria l G a in  /  (L oss ) on P lan  A sse ts  

A c tu a l R e tu rn  on  P lan  A s s e ts

20 4 7 9 8

0

(2 0 4 7 9 8 )

110287

0

(11 0 2 8 7 )

V I A s s e ts  In fo rm a tio n

A d m in is te re d  by L IC  o f Ind ia 100% 100%

VII P rin c ip a l A c tu a ria l A s s u m p tio n s  used

D isco u n t R a te  (P .A .)

S a la ry  E sca la tio n  (P .A .)

8.00%

7 .00%

8.00%

7 .00%

(11) Earning in Foreign Exchange at F.O.B. Value: Rs. Nil (Rs. Nil).

(12) Expenses in Foreign Currency at CIF Value: Rs. Nil (Rs. Nil).

(13) Value of Imports on CIF basis accounted for during the year: Rs. Nil (Rs. Nil)^
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( 1 4 ) D i s c l o s u r e  u n d e r  M i c r o ,  S m a l l  a n d  M e d i u m  E n t e r p r i s e s  D e v e l o p m e n t  A c t ,  2 0 0 6

3 1 - 0 3 - 2 0 1 2 3 1 - 0 3 - 2 0 1 1

P r i n c i p a l  a m o u n t  r e m a i n i n g  u n p a i d  t o  a n y  s u p p  i e r s  

a s  a t  t h e  e n d  o f  A c c o u n t i n g  Y e a r

0 0

I n t e r e s t  d u e  t h e r e o n  r e m a i n i n g  u n p a i d  t o  a n y  

s u p p l i e r  a s  a t  t h e  e n d  o f  A c c o u n t i n g  Y e a r

0 0

T h e  a m o u n t  o f  I n t e r e s t  p a i d  b y  t h e  c o m p a n y  i n  t e r m s  

o f  S e c t i o n  1 6  o f  M i c r o ,  S m a l l  a n d  M e d i u m  

E n t e r p r i s e s  D e v e l o p m e n t  A c t ,  2 0 0 6  a l o n g  w i t h  t h e  

a m o u n t  o f  t h e  p a y m e n t  m a d e  t o  t h e  s u p p l i e r  b e y o n d  

t h e  a p p o i n t e d  d a y .

0 0

T h e  a m o u n t  o f  I n t e r e s t  d u e  a n d  p a y a b e  f o r  t h e  

p e r i o d  o f  d e  a y  i n  m a k i n g  p a y m e n t .

0 0

T h e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  a c c r u e d  a n d  r e m a i n i n g  

u n p a i d  a t  t h e  e n d  o f  A c c o u n t i n g  y e a r .

0 0

T h e  a m o u n t  o f  f u r t h e r  i n t e r e s t  r e m a i n i n g  d u e  a n d  

p a y a b l e  e v e n  i n  t h e  s u c c e e d i n g  y e a r s ,  u n t i l  s u c h  

d a t e  w h e n  t h e  i n t e r e s t  d u e s  a s  a b o v e  a r e  a c t u a l  y  

p a i d  t o  t h e  s m a l l  e n t e r p r i s e s ,  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  

d i s a  l o w a n c e  a s  a  d e d u c t i b l e  e x p e n d i t u r e  u n d e r  

s e c t i o n  2 3  o f  M i c r o ,  S m a  1 a n d  M e d i u m  E n t e r p r i s e s  

D e v e  o p m e n t  A c t ,  2 0 0 6

T o t a 0 0

N o t e

T h e  i n f o r m a t i o n  a s  r e q u i r e d  t o  b e  d i s c l o s e d  u n d e r  t h e  M i c r o ,  S m a l l  a n d  M e d i u m  

E n t e r p r i s e s  D e v e l o p m e n t  A c t ,  2 0 0 6  h a s  b e e n  d e t e r m i n e d  t o  t h e  e x t e n t  o f  s u c h  

v e n d o r s  /  p a r t i e s  i d e n t i f i e d  f r o m  t h e  a v a i l a b l e  i n f o r m a t i o n .

A s  p e r  a t t a c h e d  r e p o r t  o f  e v e n  d a t e

F o r  a n d  b e h a l f  o f  B o a r d  o f  D i r e c t o r s

F o r  M e h u l  S .  K a n a n i  &  C o  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t s

>

( M e h u l  S .  K a n a n i )  

P r o p r i e t o r
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B h a v e s h  P a f e i  

( M a n a g i n g  D i r e c t o r )

P l a c e :  A h m e d a b a d  

D a t e :  0 7 - 0 6 - 2 0 1 2

P r a b h u b h a i  P a t e

( D i r e c t o r )
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