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હે  પોવિસી દસ્તાિે  
 

 

 હજે ંગની મળૂભતૂ સકંલ્પનાઓ 
 
 

હજે ંગ શુ ંછે? 

 

હેજ ંગ એટિે ક્રફવિકિ બજારમાં ભાિના ફેરફાર સંબંવધત  ોખમન ેઘટાડિા કે તેન ેમયાગક્રદત રાખિાના હતેુથી ફ્યુચર બજારમાં તેનાથી 

વિરુદ્ધ પોવિશન િેિામા ંઆિ ેતેન ેહેજ ંગ કહેિામાં આિ ે છે. એ   પ્રમાણ,ે વનકાસ અથિા આયાત  િાબદારીઓના ભાિના 

 ોખમન ેઘટાડિા કે મયાગક્રદત કરિાના હેતુથી ફ્યુચસગ માકેટમા ંિીધિેી કોઈ પણ પોવિશનન ેહેજ ંગ કહેિામાં આિ ેછે. 

 

ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ્સનો ઉપયોગ એક સદીથી અવધક સમયથી રોકડાની બજારના  ોખમન ેસરભર કરિા માટે થાય છે. હે રો ક્રફવિકિ એસેટ્સ 

સંબંવધત  ોખમો રાન્સફર કરિાનો રસ ધરાિતા હોય છે. તેઓ ક્રફવિકિ એસેટની કકંમતના  ોખમન ેઘટાડિા કે મયાગક્રદત રાખિા કોમોક્રડટી 

ફ્યુચસગનો ઉપયોગ કરે છે. હેજ ંગ  ોખમન ેવનિારિા કે ઘટાડિા માટે િપરાતો વિમો છે.  

 

કોમોક્રડટી ફ્યુચસગ બજારોમાં ભાિની િધઘટના  ોખમ સામે િેપારી સંસ્થાઓ, િેપારીઓ, આયાતકારો, એક્સ્પોટગસગ, ઉત્પાદકો અન ે

પ્રોસેસસગન ેવિમાની તકો પ્રદાન કરે છે. રેડરના ક્રકસ્સામા,ં પુરિઠા અથિા માગમા ંિધઘટથી પ્રવતકૂળ ભાિ પક્રરિતગન આિ ેછે,  ેની અસર 

તેની કુિ  િાબદારીના કુિ મૂલ્યને અસર કરે છે. ઈન્િેન્ટરી મોટી એમ  ોખમ પણ મોટું. હેજ ંગથી બજાર સહભાગી ભાિો અન ેમાર્ ગનન ે

અગાઉથી િૉક કરી શક ેછે અન ે સંભવિત કે અનપેવિત નુકસાન અથિા સ્પધાગત્મક ગેરિાભ ઘટાડે છે. હે માં ફ્યુચસગ માકેટમા ંએિી 

પોવિશન િેિામા ંઆિ ેછે  ે ભૌવતક બજારમાં પોવિશનની સમકિ અન ે વિરુદ્ધ હોય છે. રોકડ અન ેફ્યુચસગ બજારોમાં સમકિ અન ે

વિરુદ્ધ વસ્થવતની સ ગના કરિા પાછળનો વસદ્ધાંત એ છે કે એક બજારના નુકસાનને અન્ય બજારમાંના િાભ દ્િારા સરભર કરિંુ  ોઈએ. 

હેજ ંગ કામ કરે છે, કારણ કે કેશના ભાિ અન ેફ્યુચસગના ભાિ ફ્યુચસગની સમાવપ્ત સુધીમાં સમાન થઈ જાય છે. 

 
 

હે ની અસરકારકતાનુ ંપ્રમાણ ફ્યુચસગ રાન્િેક્શનમા ંથયેિા િાસ્તવિક િાભ અથિા નુકસાનની ટકાિારી દ્િારા વનધાગક્રરત કરિામાં આિ ે

છે. મોટા ભાગના હે સગ ભાિના ફેરફાર સંબંવધત  ોખમોને ઘટાડે છે, પણ તેઓ સંપૂણગ રીતે તેન ેદૂર કરતા નથી. 

 

ઉદાહરણ  1:  ઈિેવક્રક  કેબિનો  એક  ઉત્પાદક  કાચા માિ  તરીકે  ક્રફક્સ  કરેિી  કકંમતે  તાંબુ  ખરીદિાની   િાબદારી  

(કવમટમેન્ટ) ધરાિે  છે ,   ેનો  િપરાશ  ઈિેવક્રક  કેબિના  ઉત્પાદનમાં  થિાનો  છે .  તાંબાનો  ભાિ  ઘટિાનો  અને  તેને  પગિે  

તાંબામાંથી  બનાિેિા  કેબલ્સનો  ભાિ  ઘટિાનું   ોખમ  રહેિું  છે .  ઉત્પાદક  ફ્યુચસગ  માકેટમાં  તાંબામાં  પોવિશન  િઈને  તેના  

ભાિના   ોખમને  ઘટાડી  શકે  છે . 

 
 

ઉદાહરણ 2: એક િૂડ પામ ઓઈિનો આયાતકાર તેની આયાતના ભાિના ફેરફારના અને એક્સચને્  રેટની િધઘટના  ોખમન ે

ફ્યુચસગ માકેટમાં પોવિશન િઈને પોતાના  ોખમને ઘટાડી શક ેછે. 

 

ઉક્ત કેસમાં અન્ડરિાજયંગ માકગટમાં ભાિની વહિચાિથી સજાગનારા નફા/ ખોટને ફ્યુચસગ માકેટની ખોટ/ નફા દ્િારા સરભર કરી શકાશે. 
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સજેિગં હ ે અથિા શોટગ હ ે 

 

સેજિંગ હે ને શોટગ હે  પણ કહેિામાં આિે છે. સેજિંગ હે  એટિે કેશ પોવિશનને હે  કરિા માટે ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટનું કરાયેિું િેચાણ. 

સેજિંગ હે  વ્યૂહનો ઉપયોગ મેન્યુફેક્ચરસગ, પ્રોસેસસગ અને અન્યો દ્િારા કરિામાં આિે છે,  ેઓ ક્રફવિકિ માકગટમાં એક્પોિર ધરાિતા 

હોય.  

 

સેજિંગ હે  વ્યૂહના ઉપયોગ  

 
ક્રફવનશ્ડ (તૈયાર) માિની કકંમતની રિા માટે. 

ફોરિડગ સેલ્સ દ્િારા આિરી ન િેિાયેિી ઈન્િેન્ટરીની રિા માટે. 
 

શોટગ હે સગ મચગન્ટ્સ અને પ્રોસેસસગ હોય છે,  ેઓ સ્પોટ માકેટમાંથી કોમોક્રડટીનો  થ્થો પ્રાપ્ત કરે છે અને એટિી   રકમ કે એનાથી 

ઓછી રકમનું િેચાણ ફ્યુચસગ માકગટમાં કરે છે. આિા ક્રકસ્સામાં હે રોની પોવિશન સ્પોટ સોદામાં િોન્ગ અને ફ્યુચસગ સોદામાં શોટગ કહેિાય 

છે.  

ઉદાહરણ તરીકે: એક ચા મસાિા ઉત્પાદકન ેઅંવતમ ઉત્પાદનના ઉત્પાદન માટે એિચી અન ેઅન્ય મસાિાની  રૂર છે. તેની પાસે ન 

િેચાયેિી એિચીનો  થ્થો હોઈ શક ેછે અથિા તેણે પછીથી ક્રડવિિરી કરિા ખરીદ્યો હશ.ે મને્યુફેક્ચરર કોમોક્રડટીની માવિકી ધરાિ ે

છે એટિે  ો ભાિ ઘટે તો તણેે ખોટ ભોગિિી પડશે. હેજ ંગ દ્િારા મેન્યુફેક્ચરર ઉત્પાદન સ્તર જાળિિા સાથે માિના  થ્થાન ેપણ 

યોગ્ય સ્તર ેરાખી શક ેછે. હે  માટે મેન્યુફેક્ચરર ેફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ્સ િેચિા પડશે. હિે  ો ભાિ ઘટશ ેતો રોકડ બજારમાં થયેિી ખોટ 

ફ્યુચસગ બજારમાંના િાભ સામે સરભર થઈ  શ.ે જ્યારે મેન્યુફકે્ચરર રોકડ બજારમાં નીચી કકમંત ેિેચ ેછે ત્યાર ેતે સાથેસાથ ેફ્યુચસગ 

બજારમાં નીચા ભાિે કોન્રેક્ટ્સ ખરીદીને હેજ ંગ કર ેછે. રોકડ બજારમાનંી ખોટ ફ્યુચસગ બજારના િાભ સામે સરભર થશ.ે 
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કાલ્પવનક ઉદાહરણ 

એવપ્રિ 2018મા ંમુંબઈવસ્થત િિેરી શ્રી રમેશે િિેરાત બનાિિા માટેના કાચા માિ તરીકે 2 ક્રકિો સોનું દસ ગ્રામદીઠ રૂ.30,800ના 

ભાિે ખરીદ્યું. રમેશ મે 2018માં િિેરાત િેચાણ માટે તૈયાર થઈ જાય ત્યાં સુધી સોનાના ભાિના ઘટાડા સામે રિણ ઈચ્છે છે. એ 

હેત ુમાટે રમેશ  ૂન મવહનાના સોનાના બે કોન્રેક્ટ (પ્રત્યેક એક ક્રકિોગ્રામના) 10 ગ્રામદીઠ રૂ.0,900ના ભાિે િેચ ેછે. 

 

મે 2018મા ંશ્રી રમેશ બે ક્રકિોગ્રામ જ્િેિરી દસ ગ્રામદીઠ રૂ.30,700ના ઘટેિા સ્પોટ ભાિે િેચ ેછે અને ગોલ્ડ  ૂન ફ્યુચસગની 

દસ ગ્રામદીઠ રૂ.30,800ના ભાિની ઓપન શોટગ પોવિશન સરભર કર ેછે. આ ઉદાહરણમા ંસ્પોટ સોદામાં દસ ગ્રામદીઠ 100 

રૂવપયાની ખોટ ગઈ છે અને ગોલ્ડ  ૂન ફ્યુચસગમા ંદસ ગ્રામદીઠ 100 રૂવપયાનો નફો થયો છે. આમ તૈયાર માિ કે  ે અહીં 

 િેરાત છે તનેા ભાિને દસ ગ્રામદીઠ રૂ.30,800ના ભાિે રિણ કરી શકાયંુ.  

 

ઉપરના ક્રકસ્સામા,ં આપણે બેવિસ સમાન હોિાનું ધાયુું છે. 

 
 

બેવિસ એટિે સ્પોટ પ્રાઈસ અને સંબંવધક ફ્યુચસગ પ્રાઈસ િચ્ચેનો તફાિત. 
 

બવેિસના  ોખમ સવહત હ ેનુ ંિચેાણ 

 
જ્યારે બેવિસના િધિાને કારણે ફ્યુચરની પ્રાઈસ સ્પોટ પ્રાઈસથી અવધક િધે છે ત્યાર ેહ ેરને શોટગ ફ્યુચસગ પોવિશન પર મોટી ખોટ 

થાય છે અને કેશ પોવિશનમાં તેની સામે ઓછો નફો થાય છે. પરંત ુજ્યારે સ્પોટ પ્રાઈસ બેવિસના ઘટિાને કારણ ેફ્યુચસગ પ્રાઈસ કરતા ં

અવધક િધ ેછે ત્યાર ેહ ેર ફ્યુચસગની પોવિશન પર થોડી ખોટ કર ેછે અને તનેી સામેની કેશ પોવિશન પર મોટો નફો કર ેછે. અસરકારક 

હેજ ંગ કરી શકાય એ માટે યોગ્ય હ ે નક્કી કરિા માટે ઐવતહાવસક ડેટાનો ઉપયોગ કરિામાં આિે છે. 
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હ ે રવેશયો  

 

કેશ અસ્ક્યામતના  થ્થાના હે  માટે  રૂરી હોય એટિા ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ્સની સંખ્યાને હે  રેવશયો કહે છે. 

 

 

ΔCP Change in cash price 

ΔFP Change in futures price 

cop Standard deviation of ΔCP 

σΔFP Standard deviation of ΔFP 

Ρ Coefficient of correlation between ΔCP & ΔFP 

HR Hedge ratio 

 
Hedge Ratio (HR) that minimizes the variance is 

HR=ρ*(σΔCP/σΔFP) 
 
 

 
 

કાલ્પવનક ઉદાહરણ 

પ માચગ, 2018ના રો  મુબંઈના એક જ્િેિર શ્રી વિનોદ જ્િેિરી બનાિિા માટે આઠ ક્રકિો સોનું ખરીદ ેછે. 45 ક્રદિસમાં  િેિરી તૈયાર થઈ  શ ેત્યા ં

સુધી વિનોદ સોનાના ભાિના ઘટાડા સામે રિણ ઈચ્છે છે. તેઓ ગોલ્ડના ફ્યુચર કોન્રેક્ટ િેચીને હ ે કરિા તૈયાર થાય છે. સોનાના રોકડ ભાિ અને 

ફ્યુચસગના ભાિમાં છેલ્િા 45 ક્રદિસના ફેરફારના ંસ્ટાન્ડડગ ડેવિએશન્સ અનુિમે 0.88 અને 0.64 છે. 45 ક્રદિસની કેશ પ્રાઈસ અને ફ્યુચસગ પ્રાઈસમાં 

ફેરફાર િચ્ચેના સહસબંંધ િચ્ચનેો કોએક્રફવશયન્ટ 0.83 છે. ગોલ્ડ ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટની પ્રમાણભૂત સાઈિ એક ક્રકિોગ્રામની છે. 

 
 

આદશગ હે  રેવશયો 0.83*0.88/0.64 = 1.14 છે. 
 

 
 

શ્રી વિનોદે આઠ ક્રકિો સોનાને હ ે કરિા 1.14*8/1=9.12 ક્રકિોગ્રામ અથિા 9 (રાઉન્ડેડ ઓફ્ફ)  ગોલ્ડ ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ િેચિા 

 ોઈએ. 

 

 

ડેક્રરિેટીવ્િ માકેટમાં િપેાર કરાયેિા સમાન કોન્રકે્ટ(કોન્રકે્ટ્સ) સાથેના મૂલ્યની વહિચાિની અંતગગત  ો કોઈ અન્ડરિાઇજયંગ હોય તો 

હે  વિવમટ પણ િઈ શકાય છે. 

 ો કોઈ અન્ડરિાઇજયંગ કે  ેના ભાિની વહિચાિ ડેક્રરિેક્રટવ્િ માકેટમાં રેડ થતા સમાન કોન્રેક્ટ સાથે સંબવંધત હોય તો હે  વિવમટ 

પણ િઈ શકાય. 

ઉદાહરણ તરીકે આરબીડી પામ ઓઈિમાંનું અન્ડરિાજયંગ એક્સપોિર અને આરબીડી પામ ઓઈિના ઐવતહાવસક ભાિની વહિચાિ અને 

િૂડ પામ ઓઈિ પરસ્પર સંબંવધત છે, ત્યારે િૂડ પામ ઓઈિ કોન્રેક્ટ્સમાં હે  વિવમટ્સ િઈ શકાય. 
 

એ   પ્રમાણે,  ો અન્ડરિાજયંગ સમાન હોય તો હ ેર એક્સચેન્  પર ઉપિબ્ધ કોઈ પણ જાતના કોન્રેક્ટમાં સામેિ થઈ શક ેછે. 

ઉદાહરણ તરીક ેગોલ્ડ, ગોલ્ડમીની, ગોલ્ડપેટિ, ગોલ્ડવગની. આના ંઅન્ય ઉદાહરણ વસલ્િર અને એના અન્ય વમની કોન્રેક્ટ ગણાિી 

શકાય. 
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રોજિગં ઓિર હ ે પોવિશન્સ  

 
 ો હે  પોવિશન માટે આિશ્યક સમયગાળો િતગમાન ફ્યુચસગ કોન્રાક્ટ્સની સમાવપ્ત તારીખથી પાછળ છે, તો હે ર હે  પોવિશન  રોિ 

ઓિર (આગળ ખેંચી)  કરી શકે છે.  હે  પોવિશન રોજિંગ ઓિર કરિી એનો અથગ એ છે કે એક િતગમાન ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટને બંધ કરિા સાથે 

પછીની સમાવપ્ત તારીખના ફ્યુચર કોન્રેક્ટમાં નિી પોવિશન િેિી.  ો વ્યવક્ત છ મવહના પછી િેચાનારા ક્રફવનશ્ડ મટીક્રરયિમાં ભાિના 

ઘટાડાના  ોખમને ઘટાડિા માગતી હોય કે મયાગક્રદત કરિા માગતી હોય અને બે મવહના સુધીના ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ વિવક્િડ હોય, તો તે વ્યવક્ત 

ક્રફવિકિ િેચાણ થાય ત્યાં સુધી તેની શોટગ બેિ પોવિશન ત્રણ િાર રોિ ઓિર કરી શકે છે. હે  પોવિશન જ્યારે પણ રોિ ઓિર કરાય એ દરેક 

િખતે બેવિસ ક્રરસ્ક હોય છે પરંતુ તે પ્રાઈસ ક્રરસ્કમાં ઘટાડો કરી શકે છે કે મયાગક્રદત કરી શકે છે.  

 

 
 

કાલ્પવનક ઉદાહરણ 

જાન્યુઆરી 2018 માં, મંુબઇ વસ્થત ગોલ્ડ જ્િેિર શ્રી મલ્હોત્રા, સ્પોટ માકટેમાંથી 10 ક્રકિોગ્રામ સોનું 10 ગ્રામદીઠ રૂ.30,400ના ભાિે તેમાંથી િિેરાત 

બનાિિા માટનેા કાચા માિ તરીકે ખરીદ ેછે. શ્રી મલ્હોત્રા ઓગસ્ટ, 2018મા ંજ્િેિરી િેચાણ માટે તૈયાર થઈ જાય ત્યા ંસુધી કાચા સોનાના ભાિમાં 

ઘટાડાથી પોતાને રિિા માગે છે. જાન્યુઆરી, 2018મા ંશ્રી મલ્હોત્રા 10  ૂન ગોલ્ડ કોન્રેક્ટ્સ (પ્રત્યેક 1 ક્રકિોગ્રામ) 10 ગ્રામદીઠ 30,300 રૂવપયાના 

ભાિે િેચ ેછે,  ેને તેઓ ફેબ્રુઆરી 2018મા ંસમાવપ્ત તારીખ પિૂે 10 ગ્રામદીઠ રૂ.30,100ના ભાિે 10 ગ્રામદીઠ રૂ200ના નફાએ ક્િોિ આઉટ કયાગ. 

ફેબ્રુઆરી, 2018મા ંશ્રી મલ્હોત્રા 10 ગ્રામદીઠ રૂ.30,100ના ભાિે 10 એવપ્રિ ગોલ્ડ ફ્યુચસગ કોન્રકે્ટ્સ િેચ ેછે,  ેને તઓે સમાવપ્ત પિૂે 10 ગ્રામદીઠ 

30,500ના ભાિે ક્િોિ આઉટ કરતા ં10 ગ્રામદીઠ રૂ.400ની ખોટ કર ેછે.  ૂન 2018મા ંશ્રી મલ્હોત્રા 10 ઓગસ્ટ ગોલ્ડ ફ્યુચસગ કોન્રેક્ટ 

રૂ.30,550ના ભાિે િેચ ેછે,  ેને તેઓ ઓગસ્ટમા ંસમાવપ્ત પિૂે 10 ગ્રામદીઠ રૂ.500ના નફાએ એટિે કે રૂ.30,050ના ભાિે ક્િોિ આઉટ કર ેછે. 

ઉપરોક્ત ફ્યુચસગ સોદામા ંશ્રી મલ્હોત્રા 10 ગ્રામદીઠ રૂ.300 નફો કરે છે, જ્યારે મલ્હોત્રા જ્િેિરી 10 ગ્રામ દીઠ રૂ.30,000ના સ્પોટ ભાિે ઓગસ્ટ, 

2018મા ંિેચ ેછે આમ મલ્હોત્રા 10 ગ્રામદીઠ રૂ.400ની ખોટ કર ેછે એટિે શ્રી મલ્હોત્રા હ ે પોવિશનને રોિ ઓિર કરી ચોખ્ખી ખોટને 10 ગ્રામદીઠ 

100 રૂવપયા સુધી 7 મવહના માટે મયાગક્રદત રાખી શક ેછે. 
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                       હજે ંગના િાભ અનમેયાગદાઓ 

                       િાભો: 

1. હેજ ંગ ક્રફવિકિ કોમોક્રડટી સાથે સકંળાયેિા ભાિના  ોખમને ઘટાડ ેઅથિા મયાગક્રદત કર ેછે. 

2. કોન્રેક્ટ્સ રોિ ઓિર કરીને કોમોક્રડટીના ભાિના  ોખમને િાંબા સમય માટે રિિા હેજ ંગનો િપરાશ કરી શકાય 

છે.  

3. હેજ ંગ વનયવમત વ્યિસાય કામગીરીમાં દખિ કયાગ િગર વ્યિસાયના આયો નને િધુ િિચીક બનાિે છે. 

4. હેજ ંગ નીચા ખચે વધરાણ પૂરું પાડ ેછે. 

 

મયાગદાઓ: 

 

1. હેજ ંગ ક્રફવિકિ કોમોક્રડટી સાથે સકંળાયેિા ભાિના  ોખમને સપંૂણગ દૂર કરી ન શક,ે કારણ કે ફ્યુચસગ કોન્રકે્ટ વનવચચત 

સ્િરૂપ (સ્ટાન્ડડાગઈિ) ધરાિતા હોય છે. 

2. બેવિસ ક્રરસ્કને કારણ,ે ભાિની વિપરીત ચાિના ક્રકસ્સામા ંહેજ ંગથી પણૂગ રિણ મળતુ ંનથી. 

3. હેજ ંગના સોદાનો ખચગ થાય છે,  ોક ેિાભની તુિનાએ ખચગ નજીિો હોય છે. 

4. હેજ ંગમાં ફ્યુચસગ પોવિશન નીયર મથં કોન્રેક્ટ બની જાય એ પૂિે હેજ ંગ ક્િોજિંગ આઉટ કરિું આિશ્યક બની શકે છે. 

 
 
 
 
 
 

ક્રડસ્ક્િઈેમર:આ હેજ ંગ બ્રોશરનો હેતુ વ્યાિસાવયક સિાહકાર અથિા રોકાણ સિાહ તરીકે નથી અને તેનો એ રીતનો ઉપયોગ કરિો  ોઈએ નહીં. એક્સચેન્ ે અહીં 

રહેિી માવહતીની ચોકસાઈ, સચ્ચાઈ અને વિચિસનીયતાની ખાતરી માટે દરેક પ્રયત્નો કયાગ છે, ત્યાર ેહેજ ંગ બ્રોશરમાંની કોઈ પણ હકીકત તે સત્ય હોિાની 

કોઈ સ્પષ્ટ અથિા ગર્ભગત િૉરંટી નથી. આ હેજ ંગ બ્રોશર એિી શરત ેઉપિબ્ધ કરિામાં આવ્યંુ છે કે ભૂિો કે િવતઓને કોઈ પણ દાિાઓ, માગણીઓનો 

અથિા કાયગના કારણનો આધાર બનાિિામાં નવહ આિે.... અને આ હજે ંગ બ્રોશરમાંની માવહતી અથિા આંકડાના િપરાશને પક્રરણામે થયેિા (સીધા કે 

આડકતરા) કોઈ પણ પ્રકારના નુકસાન કે હાવન માટે  િાબદાર રહેશે નવહ. 
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 નીવત અન ેમાગગદશગક રખેા 
 

A.  નીવત 
 

a) એક્સચેન્  દ્િારા માન્ય હે રને સામાન્ય હે  પોવિશન ઉપરાંત અવતક્રરક્ત હે  વિવમટ આપિામાં આિશ.ે 

આિી હ ે વિવમટ રાન્સફર ન કરી શકાય એિી અને તનેો િપરાશ માત્ર હે ર કે  ેને વિવમટ ફાળિિામાં આિી 

છે તેના દ્િારા   થિો  ોઈશ,ે અન્ય કોઈ દ્િારા નવહ. 

b) કોવમક્રડટી ડેક્રરિેક્રટવ્િ માટે આપિામાં આિેિી આ હ ે વિવમટ નીયર મંથ વિવમટની િાગુ પડતી તારીખથી 

સંબંવધત કોમોક્રડટીના નીયર મથં કોન્રેક્ટ્સ માટે ઉપિબ્ધ નવહ રહે. 

 

c) કોમોક્રડટી માટનેી હે  વિવમટ ક્રકસ્સાિાર નક્કી કરિામા ંઆિશ,ે  ેનો આધાર અર દારની અન્ડરિાજયંગ ક્રફવિકિ 

માકટેમાનંી વસ્થવત પ્રમાણે હેજ ંગની આિશ્યકતા રહેશ.ે આ માટે તેની વનકાસ કે આયાત  િાબદારી/હાથ પરનો 

સ્ટોક/ઉત્પાદન અથિા ખરીદી િેચાણ/ પ્રોસેજસગં  કેપેવસટીનો રેક રેકોડગ અને અન્ય પક્રરબળો કે  ે એક્સચને્ ને યોગ્ય 

િાગે તેના આધારે વિચારણા કરિામા ંઆિશ.ે 

 

 

d) અર દાર અન્ડરિાજયંગ એક્સપોિર ધરાિે છે તેના દસ્તાિજેી પુરાિા તપાસ્યા બાદ અને હ ે માટનેી તેની 

આિશ્યકતા સાચી છે અને તે બજારની, ખાસ કરીને ડેક્રરિેક્રટિ કોન્રેક્ટ્સની બજારના સંતુિનને ખોરિિાની 

સંભાિના ધરાિતી નથી એની ખાતરી થયા બાદ એક્સચેન્  હ ે વિવમટ ફાળિશ.ે 

e) કોઈ હસ્તી તેની માવિકીના કોમોક્રડટીિના શેરો સામે હેજ ંગના હેત ુમાટે હસ્તગત કરિામાં આિેિી શોટગ ઓપન 

પોવિશન સંદભગમાં હ ે વિવમટ ઉપિબ્ધ થઈ શક ેછે અન,ે 

 

 

 

i. વશડ્યુલ્ડ કમર્શગયિ બેન્ક્સ/કો-ઓપરેક્રટિ બેન્ક્સમાં ગીરિે રાખેિા 

ii. ગિનગમને્ટ હસ્તીના િેરહાઉસ/ડબલ્યુડીઆરએ માન્ય િેરહાઉસીસમાં પડેિા  

iii. અન્ય કોઈ પણ પ્રીમાઈસીસ (િરેહાઉસ,ફેક્ટરી િગરે.ે)મા ંપડેિો માિ કે  ે હ ેરની માવિકીનો હોય 

કે હે ર દ્િારા તનેા નામ પર િીિ પર િીધેિો હોય. 

 

B. f) ઉપરોક્ત મુદ્દા (ઇ) સંદભ,ે એક્સચેન્  એ ખાતરી કરશ ે કે આિી  ગ્યાઓ સંબંવધત કોમોક્રડટીના સ્ટોરે  માટ ે

ગુણિત્તાની સિામતીના ંવનયંત્રણો સાથે સજ્  છે. 

a) એ નક્કી કરિા માટે એક્સચેન્  કંપની/પેઢીના મેને મેન્ટ પાસેથી એ અંગેનું સર્ટગફેક્ટ પ્રાપ્ત કરશે. 

b)  એક્સચેન્  થડગ પાટી એસેયર (આકારણીકતાગ)/િેરહાઉસ સર્િગસ પ્રોિાઈડર/ઈવન્ડપેન્ડન્ટ ઓક્રડટર પાસેથી િીધેિું 

સર્ટગક્રફકેટ પણ માગી શકે છે. િધુમા,ં હે ર દ્િારા પૂરા પાડિામાં આિેિા સર્ટગક્રફકટે/ િેરહાઉસ ક્રરસીપ્ટ સ્ટોક્સની 

માવિકી િગેરેના િેક્રરક્રફકેશનને આધીન રહેશ.ે 
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c) હે ના કોઈ પણ સમયગાળા દરવમયાન, હે ર દ્િારા બહુવિધ એક્સચેન્જીસ/કોન્રેક્ટ્સની પોવિશન્સનું 

કુિ િીધેિું એક્સપોિર ક્રફવિકિ માકેટમાંના તેના/િાસ્તવિક/સંભવિત એક્સપોિરને એક્સચેન્જીસ દ્િારા 

ફાળિાયેિી વિવમટ્સ હ ેરને ઉપિબ્ધ હોિા છતા ંઅવતિમી  િું ન  ોઈએ. 

d)  એક્સચને્  દ્િારા અન્ય બજાર સહભાગીઓ માટે નક્કી કરાયેિા કોઈપણ કોમોક્રડટીના માર્ ગન હ ેસગન ે

પણ િાગુ પડશે. 

e)  ો કોઈ પણ સં ોગોમા ંસેબી / એક્સચેન્ ો દ્િારા રવચત માગગદર્શગકાથી વિપરીત  ઈને હ ે વિવમટ 

પ્રાપ્ત કરાય કે હે ર ખોટો દસ્તાિ ે સુપરત કર ેઅથિા  ેના આધાર ેહે  વિવમટ મં ૂર કરાઈ હોય એ 

અન્ડરિાજયંગ એક્સપોિરમાં ઘટાડાની યોગ્ય રીતે સમયસર એક્સચેન્ ને જાણ કરિામાં વનષ્ફળ રહે તો 

તેને ક્રકસ્સા પ્રમાણે મેમ્બરવશપમાથંી બહાર કરાશે કે તેના રેકડંગ કરિા પર પ્રવતબંધ મકૂિામાં આિશ.ે 

f)  હે  વિવમટનો િાભ મેળિનાર હ ેરે,  સેબી / એક્સચને્  દ્િારા વનરીિણ માટે ઓછામા ંઓછા ંત્રણ 

િર્ગના સમયગાળા માટે સબંંવધત રેકોડ્સગ જાળિિાના રહેશે. 

g) એક્સચેન્  દ્િારા મં ૂર હે  મયાગદા મં ૂરી પત્રમાં ઉલ્િેવખત સમયગાળા માટે માન્ય રહેશે અને આિી હે  

વિવમટ કોઈ પણ નોક્રટસ વિના આિા સમયગાળાની સમાવપ્ત પર આપમેળે રદ થશ.ે એક્સચને્  વનયત 

શરતોની પૂર્તગને આધાર ેપ્રત્યેક અર દારની મહત્તમ હ ે વિવમટ મ ૂંર કરિા માટે સમયાંતરે સમીિા કરશ.ે 

દા.ત.  ો એિચીમાં ક્િાયન્ટ સ્તરની પોવિશન વિવમટ 160 િોટ્સની હોય તો િધારાની હ ે વિવમટ 

160 િોટ્સથી િધુ નહીં હોય. 
 

 

 

h) એક્સચેન્  વિવિધ હે સગને ફાળિિામાં આિેિી હે  પોવિશન તનેી િેબસાઇટ પર જાહેર કરશ,ે  ેની 

મં ૂરી કટેિો સમય િેવિડ છે એનો વનદેશ અનામી રીતે સૂચિશ.ે 

i) ક્રડસ્ક્િોિર નીચેના ફોમટેમાં સપુરત કરિાનું રહેશે: 

 
Sr. Name of 

the 

Commodity 

Hedger Long 

Hedge 

Limits 

Short 

Hedge 

Limits 

Date of 

making 

application 

Application 

Approval 

Date 

Approval 

Start 

Date 

Date till 

Approval 

is valid 

1.  Hedger 1       

2.  Hedger 2       
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C. માગગદર્શગકા  

હે  મયાગદા માટનેી વિનંતી તમામ દસ્તાિ ેો બધી રીતે પણૂગ પ્રાપ્ત થાય એ પછી   ધ્યાનમા ંિેિામાં આિશ.ે એક્સચેન્  કોઈ પણ અરજીન ે

રદ કરિાનો અવધકાર અનામત રાખે છે અથિા કોઈ પણ િધારાની શરતો નક્કી કરી શક ેછે અથિા હે  મયાગદા મં ૂર કયાગ પિૂે /પછી અને / 

અથિા િધારાના દસ્તાિે ો માગી શક ેછે. 
 

 

1. મેમ્બસે : 
 

i. હે રનો એિો કોઈ પણ સોદો મૂકિો ન  ોઈએ  ે વિવમટનો ભગં કરતો હોય અથિા  ે આધાર ેહ ે વિવમટ્સ 

મં ૂર કરાઈ હોય તિેી કોઈ પણ શરત અને વનયમનો ભગં કરતો હોય. 

ii. મં ૂર કરાયેિી વિવમટ િટાિી દિેાઈ નથી એનું ધ્યાન રાખિા માટે હ ેરની પોવિશનનું સતત વનરીિણ કરિું 

 ોઈએ. 

iii. હે રે નીયર મંથ કોન્રેક્ટમાં અવતક્રરક્ત વિવમટ (મ ૂંર કરાયેિી) ઓપન રાખી નથી એની ખાતરી કરિી  ોઈએ. 

iv. હે ર દ્િારા કોઈ પણ વિવમટ અથિા શરતો અને વનયમોના ભગંની એક્સચેન્ ને તત્કાળ જાણ કરિી. 
 

2. વનકાસકાર/આયાતકાર તેની વનકાસ/આયાત  િાબદારીને કારણે ઓપન પોવિશન પર હેજ ંગ વિવમટ પ્રાપ્ત કરે અને તે માિ 

કોન્રેક્ટના ગાળા દરવમયાન ફ્રેઈટની ઉપિવબ્ધ અથિા અન્ય કોઈ કારણસર િહાણ પર ન ચડાિી શકે એિા ક્રકસ્સામાં તેણે 

એક્સચેન્ ને કારણોની જાણ કરીને વિવમટને અવતિમી  તી ઓપન પોવિશનને તત્કાળ સરખી (વિવક્િડેટ) કરિી  ોઈએ.  ો 

એમ કરિામાં તે વનષ્ફળ રહેશે તો તે એ પછીના વનકાસ/આયાત કોન્રેક્ટ્સની ઓપન પોવિશનની હેજ ંગ વિવમટ પ્રાપ્ત કરિા 

માટે અપાત્ર રહેશે.  

3.  ો કોઈ સભ્ય / નોન-મેમ્બર (ક્િાયંટ હે ર) કોઈ પણ રીતે હેજ ંગ વિવમટ ભૌવતક ચી િસ્તુઓ / વનકાસ  િાબદારી 

િગર અથિા ખોટા દસ્તાિ ેને સપુરત કરીને મેળિે છે, બે અિગ અિગ એક્સચેન્ ો પર સમાન સ્ટોક પર હેજ ંગ વિવમટ 

પ્રાપ્ત કર ેછે, તેની વિરુદ્ધ હકાિપટ્ટી / પ્રિેશબંધી અને અન્ય ગભંીર વશસ્તબદ્ધ પગિા ંઅને દંડ િેિામા ંઆિશ.ે તેથી, 

મેમ્બર,ે તેમના ગ્રાહકોની િતી વિવમટ માગતી િખત,ે હે ના સમયગાળા દરવમયાન બધા વનયમોનું પાિન થાય એ માટેની 

કાળજી િેિી  ોઈશ.ે 
 

 

4. હાથ પરનો સ્ટોક, સ્થાવનક/આયાત/વનકાસ, અપેવિત િેચાણ/ખરીદીઓ  ેિાની ક્રફવિકિ માકેટમા ંઅન્ડરિાજયંગ 

 ોખમ હોય ત્યા ંસુધી   હે  વિવમટ્સ માન્ય રહે છે. હ ે કોડમા ંસ્થાવપત વસ્થવતઓને મક્કમ વ્યિસાવયક પ્રથાઓ 

અનુસાર િમશઃ સરખી (વિવક્િડેટ) કરિી  ોઈએ. 

5. હે  પોવિશન્સની શરૂઆત અને નીરસન એ ભૌવતક બજારોમાં અંતગગત વસ્થવત સાથે સુસંગત હોિી  ોઈએ. 

6. સામાન્ય રીતે હે  પોવિશન્સ સામાન્ય ક્િાયન્ટ સ્તરની વિવમટ કરતાં મોટી હોય છે, મેમ્બર, એક્સચને્ ના વનધાગક્રરત 

માર્ ગન ઉપરાંત, ક્િાયન્ટના  ોખમી પ્રોફાઇિના મૂલ્યાંકનના આધાર ેિધારાનું માર્ ગન પણ એકવત્રત કરી શક ેછે. 
 

7. મં ૂર કરાયેિી હ ે વિવમટ મં ૂરીપત્રમાં મ ૂંરીની તારીખથી વનર્દગષ્ટ સમયગાળા માટે માન્ય રહેશે.  ો કોઈ મેમ્બર / 

નોન-મમે્બર (હે ર) ચોક્કસ તારીખથી અવધક અવતક્રરક્ત ખુલ્િી પોવિશનની વિવમટ િેિા ઇચ્છે , તો તેણે હે  વિવમટના 

મં ૂર સમયગાળાની સમાવપ્તના ઓછામાં ઓછા એક મવહના પૂિે, મુદત િધારિા માટનેાં કારણો સાથે એક્સચને્ નો 

સંપકગ કરિાનો રહેશે, એમ કરિા વનષ્ફળ  શ ેતો હે  વિવમટ સમાવપ્તને પગિ ેરદ કરિામાં આિશ.ે આિા ક્રકસ્સામા ં

સંબંવધત મમે્બરે સમાવપ્ત તારીખ પૂિે કે પછી પ્રાપ્ત કરેિી અવતક્રરક્ત વિવમટને વનરસ્ત (સ્કિેર ઓફ્ફ) કરિાની રહેશ.ે 

એક્સચેન્  કદાચ તનેી મુનસફી પ્રમાણે, સબંંવધત પાટીઓને કોઈ પણ કારણો  ણાવ્યા વિના અવતક્રરક્ત પોવિશન્સન ે

સમાવપ્ત પિૂે વનરસ્ત કરિાનો આદેશ આપી શક ે છે. બધા મેમ્બસગ અને તેમના ગ્રાહકોને અવતક્રરક્ત ઓપન પોવિશન 

વિવમટ્સ પ્રાપ્ત કરતી િખત ેમાગગદર્શગકાનું પાિન કરિાની સિાહ આપિામાં આિે છે.



 

8. એક્સચેન્  કોઈ પણ નોક્રટસ િગર કોઈ પણ સમયે મં ૂર કરેિી અવતક્રરક્ત ઓપન પોવિશનની શરતો અને વનયમોમા ં

સુધારો/ફેરફાર કરિાનો અવધકાર અબાવધત રાખે છે અને મેમ્બર/નોન-મેમ્બર ક્િાયન્ટ (હે ર)ને એ બંધનકતાગ રહેશે. 
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  અરજીની પ્રક્રિયા અન ેદસ્તાિજેીકરણ 
 

a. હ ે વિવમટની મ ૂંરી માટ ેસપુરત કરિાના દસ્તાિ ેો 

 
 

1. એનકે્ષ્ચર-1મા ંદશાગિેિંુ અરજી ફોમગ  

2. એનકે્ષ્ચર-2મા ંદશાગવ્યા પ્રમાણે હ ેની તાર્કગકતાનું િખાણ 

3. ભાવિ હ ેરના પાનની કોપી. 

4. એનકે્ષ્ચર-3મા ંદશાગવ્યા પ્રમાણે હ ે વિવમટ પ્રાપ્ત કરિા માટનેું ડેકિેરેશન 

5. એનકે્ષ્ચર-4મા ંદશાગવ્યા પ્રમાણે હ ે વિવમટ ઈચ્છતા ક્િાયન્ટની સપંૂણગ વિગત, સાથે બધા 

ક્રડરેક્ટરો/ભાગીદારો/પ્રોપરાયટર/રસ્ટી/કતાગની પાનની કોપી.  

6. એનકે્ષ્ચર-5મા ં દશાગવ્યા પ્રમાણે છેલ્િા છ મવહનામાં કે ખરેખરા સમયગાળા માટે હ ેર દ્િારા અન્ય 

એક્સચેન્જીસ/કોન્રકે્ટ્સમાં િીધેિી હે ર દ્િારા ડેક્રરિેક્રટવ્િ કોન્રેક્ટ્સમાં િેિામાં આિેિી પોવિશન્સ સવહતની 

વિગતોનું સ્ટટેમને્ટ. 

7. ક્રફવિકિ સ્ટોકના આધારે હ ે વિવમટ હોય એિા ક્રકસ્સામાં નીચેના દસ્તાિે ો સપુરત કરિા આિશ્યક છેઃ 

 એનકે્ષ્ચર-6મા ંદશાગવ્યા પ્રમાણે અર દારની માવિકીના ક્રફવિકિ સ્ટોકની વિગતો સાથે પ્રેવક્ટજસગં ચાટગડગ 

એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાઈડ િેરહાઉસના સરનામા સવહતનું સ્ટેટમેન્ટ 

 છેલ્િાં બ ેિર્ગનાં ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાઈડ ફાઈનાવન્સયિ સ્ટેટમેન્ટ 

 િેરહાઉસમાનંા માિના સ્ટોક અને તેની માવિકીની સાવબતી 

 વશડ્યુલ્ડ કમર્શગયિ બેન્ક્સ/કો-ઓપરેક્રટિ બને્ક્સમાં ગીરિે રાખેિી કોમોક્રડટીના સ્ટોકના ક્રકસ્સામા ંબેન્ક 

સર્ટગક્રફકેટ 

8. સ્થાવનક/ વિકાસ/આયાત કવમટમેન્ટના ક્રકસ્સામા ં, નીચેના દસ્તાિે ો  રૂરી  છે.: 

 બાકી સ્થાવનક/આયાત/વનકાસ  િાબદારીનું કોમોક્રડટીની વિગતોના સારાંશ સાથેનું સ્ટટેમને્ટ,  ે એનકે્ષ્ચર-7 

પ્રમાણે પ્રેવક્ટજસંગ ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાય હોિું  ોઈશ.ે 

 ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાઈડ છેલ્િાં બ ેિર્ગનાં ફાઈનાવન્સયિ સ્ટટેમેન્ટ. 

 ઈન્િોઈસ અથિા વશજપંગ/કાગો વબલ્સના રૂપે આયાત/વનકાસ દસ્તાિે ો 
9. હે  વિવમટ ભૂતકાળના ઉત્પાદન/ખરીદી/િેચાણ/પ્રોસેજસંગ િમતાના રેક રેકોડગના આધારે હોય તો 

 પાછિાં બે િર્ગના િાસ્તવિક િેચાણની મવહના પ્રમાણનેી વિગત સવહતનું સ્ટેટમેન્ટ 

 ઓછામાં ઓછા 12 મવહનાના સમયગાળાનાં અપેવિત ખરીદી/િેચાણ, સાથે ધારણાઓ અને અંદા  મૂકિા 

માટે િાપરિામાં આિેિી પદ્ધવત 

 ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાઈડ છેલ્િાં બ ેિર્ગનાં ફાઈનાવન્સયિ સ્ટટેમેન્ટ. 

 સ્થાવપત િમતા સાથે કપંની માટે બધા પ્િાન્ટ્સની છેલ્િાં બે િર્ગમાં િાપરિામાં આિેિી િમતાની વિગતો 

સાથેનું સ્ટટેમને્ટ 
 

નોંધઃ  ો અર દાર હસ્તી બે િર્ગથી ઓછા િર્ગ માટે અવસ્તત્િમાં હોય તો િાસ્તવિક સમયગાળો િાગુ પડશે. 
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b. હ ે વિવમટ્સની મ ૂંરી બાદ  રૂરી માવસક દસ્તાિ ેો: 

 

 પ્રેવક્ટજસંગ ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા યોગ્ય પ્રમાવણત િરેહાઉસ સરનામાં સાથે અર દારની માવિકીના ક્રફવિકિ 

સ્ટોકની એનકે્ષ્ચર-6 પ્રમાણનેી વિગતો ધરાિતુ ંસ્ટેટમેન્ટ.

 બાકી સ્થાવનક/આયાત/વનકાસ  િાબદારીનું કોમોક્રડટીની વિગતોના સારાંશ સાથેનું સ્ટટેમેન્ટ,  ે એનકે્ષ્ચર-7 

પ્રમાણે પ્રેવક્ટજસંગ ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાય હોિું  ોઈશ.ે

 કોઈ પણ એનેક્ષ્ચર/અરજીમાં પૂરી પાડિામાં આિેિી અપડટે કરાયેિી  રૂરી માવહતી.

c. ક્રરન્યઅુિ સમય ેસપુરત કરિાના દસ્તાિ ેો: 
 

 એનકે્ષ્ચર-1મા ંવનધાગક્રરત ફોમેટમા ંઅરજી ફોમગ

 એનકે્ષ્ચર-2 પ્રમાણે હ ેની તાર્કગકતા અંગેનું િખાણ.

 ભાવિ હ ેરના પાનની કોપી.

 િેરહાઉસના સરનામા સાથે અર દારની માવિકીના ક્રફવિકિ સ્ટોકની વિગતો સવહતનું એનકે્ષ્ચર-6 પ્રમાણે ચાટગડગ એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાય 

કરાયેિંુ સ્ટેટમને્ટ. 

 બાકી સ્થાવનક/આયાત/વનકાસ  િાબદારીનું કોમોક્રડટીની વિગતોના સારાંશ સાથેનું એનકે્ષ્ચર-7  પ્રમાણે ચાટગડગ 

એકાઉન્ટન્ટ દ્િારા સર્ટગફાય કરાયેિું સ્ટેટમેન્ટ..
 

 

d. દડંાત્મક  ોગિાઈઓ 
 

હેજ ંગ વિવમટ્સના વનયમન માટેની  ોગિાઈઓનુ ંપાિન ન કરાય ત્યારે એક્સચેન્  દ્િારા  ોગિાઈ ભંગ ચાર્જીસ િાદિામા ંઆિશે 

અન ેઅન્ય વશસ્તભંગના ંપગિાં િેિામાં આિશે. 

 

િમાકં 
ભગંનુ ંસ્િરૂપ  ભગં (િાયોિશેન) ચાર્જીસની રકમ 

 
 

 
1. 

એક્સચેન્  દ્િારા વનધાગક્રરત એકંદર હે  

વિવમટ્સનો ભગં : 

હે ર ક્રફવિકિ સ્ટોક ન ધરાિતો હોય અથિા 

આયાત/વનકાસ  િાબદારી ન ધરાિતો હોય તેમ છતાં 

હે રે હે  વિવમટ્સ પ્રાપ્ત કરી હોય. 

 

 

પ્રત્યેક ક્રકસ્સાદીઠ રૂ.50,000 અથિા પ્રવત કોન્રેક્ટ 

અને પ્રત્યેક ક્રદિસે રૂ.5,000, બમેાથંી  ે અવધક 

હોય તે. 

 

2. 

 

હે  વિવમટ પ્રાપ્ત કરિા માટે બનાિટી/નકિી 

દસ્તાિે  સુપરત કયાગ હોય  

મેમ્બરવશપ સ્થવગત કરાય/ એક્સચેન્ ને યોગ્ય 

િાગે એ દંડ સાથે ક્િાયન્ટની પ્રિેશબંધી.  

 

 
3. 

હે  વિવમટ્સની મં ૂરીના સમયાતંર ેસુધારાયેિા 

વનયમો અને શરતોની પ્રક્રિયાના ભગં,  ેમ કે 

સ્ટેટમેન્ટ અથિા અન્ય કોઈ દસ્તાિ ે સુપરત 

કરિામાં વિિંબ. 

 

 

પ્રત્યેક ક્રકસ્સાદીઠ રૂ.5, 000/‐  

 
4. 

 

ઉપરોક્તમાં આિરી ન િેિાયેિા કોઈ પણ ભગં 

એક્સચેન્ ની સંબંવધત ઓથોક્રરટી દ્િારા 
ક્રકસ્સાિાર નક્કી કરાશે તે પ્રમાણે. 
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 ANNEXURES 
 

 
 
 

Date: 

 
(On Letter Head of Member) 

Application Form for sanction of Hedge Limit 

Annexure‐1 

 

To, 

Trading Department 
...... ………….. 

………………….. 

……………………… 

 

1. Member Name and Member ID: 

2. Name of the Client applying for Hedge Code: 

3. Hedge Code: 

4. PAN of Client: 

5. Details of hedge limit required: 

 
Commodity/ies in 

which additional open 

position limit is sought 

Hedge limit sought Period for which the 

additional open position 

limit is required Long open 

position (QTY in 

units) 

Short open 

position (QTY 

in units) 

    

 
6. Hedge limit sought against: (Tick appropriate option) 

 
a) Physical stock 

b) Export/Import commitments 

c) Past track record of Production or Purchase or Sales 

d) Processing capacity 

e) Others (Please specify) 

 
7 . Details of client codes allotted under the 

current Member and any other 

Member: Member ID 

 
Member Name 

 
Client code 

   

   

 
For Member 

 

 

Authorised Signatory 

Name & contact No: 

Designation: 

 
Signature of Client seeking Hedge: 

Name of Client seeking Hedge Limits: 
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Annexure‐2 
 

Write Up on Hedge Rationale 

(On Letter Head of Member) 
 

Date: 

 
To, 

Trading Department 
.................... 

……………………… 

………………….. 
 

 
A. Brief Business Profile of the Hedger Client: 

 
 
 
 
 
 
 
 

B. Rationale for availing Hedge Limits 
 
 
 
 
 
 

For Member 
 
 

 

Authorised Signatory 

Name & contact No: 

Designation: 

 
Signature of Client seeking Hedge: 

Name of Client seeking Hedge Limits: 
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ANNEXURE ‐3 
 

 

Declaration for Availing Hedge Limits 

(On Letter Head of Member) 

 
I / We,  , hereby declare that: 

 

1. I/We am/are trading through   (Name of the applying 

member) using the client codes  . 
 

2. I/We undertake that I/we shall not violate the hedge limits as sanctioned to me/us and 

understand that such hedge limits will not be available in the near month contracts. 

 
3. I/We undertake to inform the Exchange, the details of all our positions taken in different 

capacities and which are required to be clubbed as per guidelines of ....... 

 
4. The decision of the Exchange to permit or deny a hedge position, shall be final and binding on 

the Member / Hedger. The Exchange has the right to inspect the physical stock against which 

hedge position has been permitted with or without prior intimation and the hedge position limit 

is subject to review during the specified period. We undertake to extend necessary cooperation 

during the inspection. 

 
5. The hedge position permitted shall be for the period till which it is approved or revoked by the 

Exchange, whichever is earlier. 

 
6. No churning of positions shall be carried out. 

 
7. Hedge limit is not sought against the offsetting positions. 

 
8. We understand that we have to seek extension of limit from time to time and if we fail to do 

so, we will square off the additional open position limit granted to us. We understand that 

Exchange has the necessary authority to square off the said positions on expiry of the approved 

period. 

 
9. I / We shall abide by the terms and conditions under which the hedge limits will be sanctioned 

by the Exchange. We shall also abide by the Rules, Bye‐laws and Business Rules of the Exchange. 

 
10. I/We hereby declare that the information given in this form and the Annexure/s hereto are 

true and correct to the best of our knowledge. We shall intimate the Exchange any material 

change in the facts mentioned herein above as soon as possible. 
 

 
Signature of the Client Signature of the Member 

Seeking Hedge Limits 

 
Name of the Client: Name of the Member & Signatory 

With Stamp With stamp 

 
Place: Place: 

 
Date: Date: 
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Director’s/Partner’s Details 

(To be filled by the client/member seeking hedge limits) 

 
Name of client applying for hedge limits: 

Hedge Code: 

Annexure 4 

 

Status of Client:  
Company. 

Partnership Firm (incl. LLP) 

HUF 

Proprietorship/Individual. 

Trust 

Others, if any 
 

A. Details of Partners/Directors/Karta/Trustees: 

 
Name: 

PAN: 

  

Father’s Name:   

Address   

City: 

Contact/Mobile No: 

State: Pin Code: 

 
B. Details of Firm/Companies/Trust/HUF where the Partners/ Directors / Trustees /Karta hold 

positions (wherever applicable): 

Name of the Entity: 

PAN: 

 

Address 

City: State: Pin Code: 
 
 
 
 

I/We hereby confirm that the information given in this Annexure hereto are true and correct to the best 

of our knowledge. 

 
 

 
Signature of the Authorised Person of Client Seeking Hedge Limits along with Stamp 

Name: 

Designation: 

Date: 

Place: 
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Annexure-5 
 
 

Details of Hedge positions held as on Date:    

(On letter head of Client) 

 
 

 

Hedge Client Name: 

Hedge Code: 

Indicative Format: 

 

 
Commodity 

Quantity held (in Units) 

Hedge positions on other 

Exchanges for past 6 

months or actual period. 

Cross Hedging positions 

   

   

 

I/We hereby declare that the information given in this form and the Annexure/s hereto are true and 

correct to the best of our knowledge. 

 
 
 
 
 

Signature of the Authorised Person of Client Seeking Hedge Limits along with Stamp 

Date: 

Place: 
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Annexure-6 
 
 

Statement of Physical stocks owned by the applicant 

(To be certified by Chartered Accountant) 

 
Hedge Client Name: 

Hedge Code: 

Commodity Hedge Limit 

(Long/Short) 

Month End Physical 

Stock 

Location of Physical 

stock 

    

    

 

Stock Position held by Client as on  _. 
 

 
Attached: 

 

 Proof of ownership / stock of goods held in the warehouse 

 Bank certificate in case stock of commodities is pledged with the Scheduled Commercial banks/ 

Co‐operative banks 

 
 
 
 
 
 

Place: 

Date: 
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Annexure-7 

 

 

 

Statement of Commodity wise details of outstanding Domestic/Import/Export commitments. 

(To be certified by Chartered Accountant) 

 

Member Name and ID: 

Hedge Client Name: 

Hedge Code: Indicative 

Format: 

 

Name of 

Commodity 

Long Physical position Short Physical position 

Current stock ( in 

units and Details of 

Warehouse) 

Import 

commitments 

(in units) 

Total Long 

( in units) 

Export 

commitments 

(in units) 

Domestic 

Commitments 

      

      

 

Statement of Hedge requirements 
 

Name of the commodity Long Position (Qty in units) Short Position (Qty in units) 

   

   

 
 
 
 
 

Place: 

Date: 
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