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िे  पॉर्लसी कागदपत्र े
 
 

I. िेज िंगच्या मूलभूत सिंकल्पना 
 

िेज िंग काय आिे? 

 

हेजजंर् म्हणजे र्फजजकि बाजाराि भावाच्या बदिा संबंधधि जोखखम कमी करणे र्कंवा िी मयागहदि 

राखण्याच्या हेिूने फ्यूचर बाजाराि त्या ववरुद्ध पोजजशन घेण्याि येिे यािाच हेजजंर् असे म्हणिाि. 
त्याचप्रमाणे, तनयागि र्कंवा आयाि जबाबादाऱयाचं्या भावाच्या जोखखमिा कमी करणे र्कंवा मयागहदि करण्याच्या 
हेिूने फ्यूचसग माकेट मध्ये घेििेल्या कोणत्याही पोजजशनिा हेजजंर् असे म्हणिाि. 
 

फ्यूचसग कााँट्रक््सचा उपयोर् एक शिकाहूनही अधधक काळापासून कॅश माकेट मध्ये जोखमेिा  तनयंत्रत्रि 
करण्यासाठी केिा जािो. हेजसग भौतिक संपत्ती संबंधधि जोखखम हस्िांिररि करण्याि रस ठेविाि. त्यामळेु 

भौतिक संपत्तीच्या र्कंमिीची जोखखम कमी करणे र्कंवा मयागहदि करण्यासाठी कमोडडटी फ्यूचसगचा उपयोर् 

केिा जािो. हेजजंर् जोखमेिा टाळण्यासाठी र्कंवा कमी करण्यासाठी वीमा म्हणून वापराि येिो. 
 

कमोडडटी फ्यूचसग बाजाराि भावाच्या उिाढािीच्या जोखमेसमोर व्यापारी संस्था, व्यापारी, आयािक, तनयागिक, 

उत्पादक आखण प्रोसेससग यांना वीम्याच्या संधी उपिब्ध करून देिाि. टे्रडरच्या संबंधी, पुरवठा अथवा मार्ीि 
उिाढािीच्या प्रतिकूि भावाि पररविगन आिा असेि।् ज्याचा पररणाम त्यांच्या एकूण जबाबदारीच्या एकूण 
मूल्यावर पररणाम करिो. इन्वेंटरी जजिकी मोठी जोखखम पण तििकीच मोठी. हेजजंर् बाजार सहभार्ी भावाि 
आखण माजजगनिा आर्ाऊ िॉक करू शकिे आखण संभाववि र्कंवा अनपेक्षिि नुकसान वा स्पधागिक र्ैरिाभ 
कमी करिे. हेजमध्ये फ्यूचसग माकेटमध्ये अशी पोजजशन घेण्याि येिे, जी भौतिक बाजारािीि पोजजशनशी 
समिुल्य र्कंवा ववरुद्ध असिे. कॅश आखण फ्यूचसग बाजारामध्ये समिुल्य आखण ववरुद्ध जस्थिीिा सजग 
करण्यामारे् सुद्धा र्सद्धांि असा आहे की एका बाजाराच ेनुकसान अन्य बाजारािीि िाभाद्वारे सरासरीि 
करायिा हवे. हेजजंर् हे काम करिे, कारण कॅश भाव आखण फ्यूचसग भाव फ्यूचसगच्या समाप्िी पयिं समान 
होऊन जािाि. 
 

हेजच्या पररणामकारकिेच ेप्रमाण फ्यूचसग ट्रांजॅक्शन मध्ये झािेल्या वास्िववक िाभाच्या र्कंवा नुकसानाच्या 
टक्केवारी द्वारे तनधागररि करण्याि येिे. जरी हेजसग भावाच्या बदिा संबंधधि जोखमेिा कमी करिाि, परंि ु
िी संपूणगपणे दरू करिा येि नाही. 
 

उदाहरण 1: जर इिेजक्ट्रक केबिच्या एका उत्पादकाने िांब्याच्या कच्चा मािाची खरेदी र्कंमि तनधागररि 
केिी, जजचा वापर इिेजक्ट्रक केबि बनवण्यासाठी केिा जािो, िांब्याची र्कंमि कमी झािी आखण त्यामुळे 
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िांब्याने ियार केिेल्या केबल्सच्या भावाचीही घट होण्याची जोखखम आहे. उत्पादक फ्यूचसग माकेट मध्ये 
िांब्यामध्ये पोजजशन घेऊन त्याच्या भावाची जोखखम कमी करू शकिो. 
 

उदाहरण 2: एक कू्रड पाम ऑयिचा आयािक त्याच्या आयाि भावाच्या बदिाने आखण एक्सचेंज रेटच्या 
उिाढािीच्या जोखमेमुळे फ्यूचसग माकेट मध्ये पोजजशन घेऊन स्विची जोखखम कमी करू शकिो. 
 

वरीि केस मध्ये अडंरिाइंर् माकेट मध्ये भावाच्या चढ-उिारामुळे होणारा नफा/िोटा फ्यूचसग माकेट मधीि 
नफा/िो्याद्वारे सरासरीि करू शकिो. 
 

 सेर्लिंग िे  क्रकिं वा शॉर्ग िे  

सेजजंर् हेजिा शॉटग हेज असेही म्हणिाि. सेर्िरं् हेज म्हणजे कॅश पोजजशनिा हेज करण्यासाठी फ्यूचसग 
कााँट्रक््सची केिेिी ववक्री. सेर्िरं् हेज धोरणे वापरून मॅन्युफॅक्चरसग, प्रोसेससग आखण इिरांद्वारे करण्याि येिे, 
ज्यांचा भौतिक बाजाराि एक्स्पोजर असिो. 
 

सेर्लिंग िे  धोरणाचा उपयोग 

 

• र्फतनश प्रोडक््स (ियार माि) च्या र्कंमिीची रिा करणे. 
• फॉरवडग सेल्स द्वारे कवर न केिेिी इन्वेटरीची रिा करणे. 
•  

 

शॉर्ग िे सग मचं् स आखण प्रोसेससग असिाि, जे स्पॉट माकेट मध्ये कमोडडटीची इन्वेटरी प्राप्ि करिाि आखण 
तििकीच रक्कम र्कंवा त्याहून कमी रक्कमेची ववक्री फ्यूचसग माकेट मध्ये करिाि. या प्रकरणाि हेजसगची 
पोजजशन स्पॉट व्यवहार िााँर् आखण फ्यूचसग व्यवहार शॉटग म्हणिा येईि. 
 

उदािरणार्गः एक चहा मसािा उत्पादकािा अखेरच्या उत्पादनासाठी वेिची आखण इिर मसाल्यांची 
आवश्यकिा आहे. त्याच्याकड े ववक्री न झािेल्या वेिचीचा साठा असू शकिो र्कंवा त्याने निंर डडिीवरी 
घेऊन खरेदी केिेिी असू शकिे. उत्पादक मािक असल्याने त्यािा र्कंमिीि घट झाल्यास नुकसान सहन 
करावा िार्ू शकिो. हेजजंर् द्वारे उत्पादक उत्पादनाच्या स्िराची जाण ठेवण्यासह मािाच्या साठ्याचा पण 
योग्य स्िर ठेवू शकिो. हेज साठी उत्पादकािा फ्यूचसग कााँट्रक्ट ववकावे िार्ू शकिे. मर् भाव कमी झाल्यास 
कॅश माकेट मध्ये होणा-या नुकसानाची फ्यूचसग बाजाराि होणा-या नफ्यामध्ये सरासरी होऊ शकिे. ज्यामळेु 
उत्पादक कॅश माकेट मध्ये कमी र्कंमिीि ववक्री करेि व त्यासोबिच फ्यूचसग बाजाराि कमी भावाि कााँट्रक्ट 
खरेदी करून हेजजंर् करेि. कॅश बाजारािीि नुकसान फ्यूचसग बाजाराच्या नफ्यासमोर सरासरीि होईि. 
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काल्पतनक उदािरण 

एवप्रि 2018 मध्ये मुंबईि स्थातयक असिेिे सोनार श्री रमेश दाधर्ने बनवण्यासाठी कच्चा माि 
म्हणून 2 र्किो सोने रु. 30,800 प्रति दहा गॅ्रमच्या भावे खरेदी करिो. रमेश मे 2018 मध्ये दाधर्ने 
ववक्रीसाठी ियार होईपयिं सोन्याच्या कमी होणा-या भावाच ेरिण करू इजच्िि आहे. यासाठी रमेश 
जून महहन्याच ेसोन्याच ेदोन कााँट्रक्ट रु. 30,900 च्या भावावर ववक्री करिो.  

 

मे 2018 मध्ये रमेश दो र्कगॅ्र दाधर्ने रु. 30,700 प्रति 10 गॅ्रमन े घटिेल्या स्पॉट भावाि ववकिो 
आखण र्ोल्ड जून फ्यूचसगच ेरु. 30,800 प्रति 10 गॅ्रमच्या भावाने ओपन शॉटग पोजजशन करून सरासरी 
करिो. या उदाहरणाि स्पॉट व्यवहाराि 100 रुपये प्रति दहा गॅ्रम िोटा झािा आखण र्ोल्ड जून 
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फ्यूचसग मध्ये 100 रुपये प्रति दहा गॅ्रम नफा झािा. यामध्ये ियार माि म्हणजेच दाधर्न्याच्या 
भावाच ेरु. 30,800 प्रति दहा गॅ्रम भावाि रिण झािे. 
 

येथे आपण र्हृहि बेर्सस समान मानिे आहे. 
 

बेर्सस म्हणजे स्पॉट प्राइस आखण संबंधधि फ्यूचसग प्राइस मधीि िफावि 

 

बेर्ससच्या  ोणिम सहित िे  ची ववक्री 
 

ज्याप्रमाणे बेर्सस वाढल्या कारणाने फ्यूचरची प्राइस स्पॉट प्राइसपेिा जास्ि वाढिे आखण त्यामुळे हेजरिा 
शॉटग फ्यूचसग पोजजशन पर मोठा िोटा होिो आखण कॅश पोजजशन मध्ये त्यासमोर कमी नफा होिो. पण 
ज्याप्रमाणे स्पॉट प्राइस बेर्सस घटल्यामुळे फ्यूचसग प्राइस कररिा जास्ि वाढिे त्यामुळे हेजर फ्यूचसगच्या 
पोजजशनवर कमी िोटा करिो आखण त्यासमोर कॅश पोजजशन पर मोठा नफा कमविो. पररणामकारक हेजजंर् 
करण्यासाठी योग्य हेज तनजश्चि करण्यासाठी पूवीच्या डटेाचा उपयोर् केिा जािो. 
  

िे  गुणोत्तर 
 

कॅश संपत्तीच्या समूहाच्या हेज साठी आवश्यक असेि तििक्याच फ्यूचसग कााँट्रक्टच्या संख्येिा हेज र्ुणोत्तर 
असे म्हणिाि. 
 

ΔCP Change in cash price 

ΔFP Change in futures price 

σΔCP Standard deviation of ΔCP 

σΔFP Standard deviation of ΔFP 

Ρ Coefficient of correlation between ΔCP & ΔFP 

HR Hedge ratio 

 
Hedge Ratio (HR) that minimizes the variance is 

HR=ρ*(σΔCP/σΔFP) 

 

काल्पतनक उदािरण 

 

5 माचग, 2018 रोजी मुंबईिीि एक सोनार श्री ववनोद दाधर्ने बनवण्यासाठी आठ र्किो सोने खरेदी करिो. 45 
हदवसांि दाधर्ने ियार होिीि, िोपयिं ववनोद कमी होणा-या सोन्याच्या भावाच्या रिण करू इजच्ििो. िो 
र्ोल्ड फ्यूचर कााँट्रक्ट ववकून हेज करण्यासाठी ियार आहे. सोन्याचा रोखी भाव आखण फ्यूचसगच्या भावाि 
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मार्ीि 45 हदवसांच्या बदिाि स्टाँडडग डवेवएशन्स अनुक्रमे 0.88 आखण 0.64 आहे. 45 हदवसांची कॅश प्राइस 
आखण फ्यूचसग प्राइस मध्ये बदि दोघांचा सहसंबंध दोघांचा कोअसोर्सएट 0.83 आहे. र्ोल्ड फ्यूचसग कााँट्रक्टची 
प्रमाखणि साइज एक र्कगॅ्र आहे. 
 

आदशग हेज र्ुणोत्तर 0.83*0.88/0.64 = 1.14 आहे. 
 

श्री ववनोदने आठ र्किो सोने हेज करण्यासाठी 1.14*8/1=9.12 र्कगॅ्र अथवा 9 (राउंडडे ऑफ) र्ोल्ड फ्यूचसग 
कााँट्रक्ट ववकायिा हवे. 
 

डरेरव्हेहटव्ज माकेट मध्ये व्यापार केिेल्या समान कााँट्रक्ट (कााँट्रक््स) सहहि र्कंमिीच्या उिाढािी अिंर्गि जो 
कोणी अडंरिाइंर् होईि िो हेज र्िर्मट पण घेऊ शकिो. 
जो कोणी अडंरिाइंर् की जो भावाची उिाढाि डरेरव्हेहटव्ज माकेट मध्ये टे्रड करून समान कााँट्रक्ट सोबि 
संबंधधि असेि िो हेज र्िर्मट पण घेऊ शकिो.  

उदाहरणाथग आरबीडी पाम ऑयि मधीि अडंरिाइंर् एक्सपोजर आखण आरबीडी पाम ऑयिच्या ऐतिहार्सक 
भावाची उिाढाि व कू्रड पाम ऑयि परस्पर संबंधधि आहेि, त्यामुळे कू्रड पाम ऑयि कााँट्रक््स मध्ये हेज 
र्िर्मट घेऊ शकिो. 
 

त्याचप्रमाणे, जो अडंरिाइंर् समान असिो िो हेजर एक्सचेंज वर उपिब्ध कोणत्याही प्रकारच्या कााँट्रक्टमध्ये 
समाववष्ट होऊ शकिो. 
उदाहरणाथग र्ोल्ड, र्ोल्डमीनी, र्ोल्डपेटि, र्ोल्डधर्नी यामधीि इिर उदाहरण र्सल्वर आखण त्याच्या इिर 
र्मनी कााँट्रक्ट मधे र्णिे जाऊ शकिाि. 
 

रोर्लिंग ओवर िे  पोज शन्स 

 

जर हेज पोजजशनसाठी आवश्यक असिेिा कािावधी हा विगमान फ्यूचसग कााँट्रक्टच्या समाप्िीच्या िारखेच्या 
आधीचा असेि, िर हेजर हेज पोजजशन रोि ओवर (पुढे ढकिू) करू शकिो. हेज पोजजशन रोर्िरं् ओवर 
करणे म्हणजे एका विगमान फ्यूचसग कााँट्रक्टिा बंद करण्यासोबि नंिरच्या समाप्िीच्या िारखेच्या फ्यूचर 
कााँट्रक्ट मध्ये नवी पोजजशन घेणे. जो व्यक्िी सहा महहन्यानंिर ववकणा-या र्फतनश्ड मटेररयिच्या कमी 
होणा-या भावाची जोखखम कमी करू इजच्ििो र्कंवा मयागहदि ठेवू इजच्ििो आखण दो महहन्यानंिर फ्यूचसग 
कााँट्रक्ट र्िजक्वड होईि, िर िो व्यक्िी भौतिक ववक्री होईपयिं त्याची शॉटग बेस पोजजशन िीन वेळा रोि 
ओवर करू शकिो. हेज पोजजशन जेव्हा पण रोि ओवर केिी जाईि, प्रत्येक वेळी िी बेर्सस ररस्क असेि 
परंिु प्राइस ररस्किा िी कमी र्कंवा मयागहदि करू शकेि. 
 

काल्पतनक उदािरण 
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जानेवारी 2018 मध्ये मुबंई जस्थि सोनार श्री मल्होत्रा, स्पॉट माकेट मधून 10 र्किो सोने रु. 30,400 प्रति 
दहा गॅ्रमच्या भावान े घेऊन त्यािनू दाधर्ने बनवण्यासाठी कच्चा माि खरेदी करिो. श्री मल्होत्रा ऑर्स्ट 
2018 मधे दाधर्न्ये ववक्री साठी ियार होईपयिं कच्च्या सोन्याच्या भावाच्या घटिीमुळे स्विच ेरिण करू 
इजच्ििो. जानेवारी 2018 मधे श्री मल्होत्रा 10 जून र्ोल्ड कााँट्रक््स (प्रत्येक 1 र्कगॅ्र) प्रति 10 गॅ्रम रु. 
30,300 या भावावर ववक्री करेि, ज्यामुळे िो फेब्रुवारी 2018 मधे समाप्िीच्या िारखेपूवी प्रति 10 गॅ्रम रु. 
30,100 च्या भावावर प्रति 10 गॅ्रम रु. 200 नफा क्िोज आउट करेि. फेब्रुवारी, 2018 मधे श्री मल्होत्रा प्रति 
10 गॅ्रम रु. 30,100 च्या भावाि 10 एवप्रि र्ोल्ड फ्यूचसग ववकिीि, ज्यामुळे त्यांना समाप्िीपूवी प्रति 10 गॅ्रम 
रु. 30,500 च्या भावाि क्िोज आऊट करून प्रति 10 गॅ्रम रु. 400 चा िोटा होईि. जून 2018 मध्ये श्री 
मल्होत्रा 10 ऑर्स्ट र्ोल्ड फ्यूचसग कााँट्रक्ट रु. 30,500 च्या भावान े ववकिीि, त्यामुळे ि ेऑर्स्ट मधीि 
समाप्िीपूवी प्रति 10 गॅ्रम रु. 500 चा नफा म्हणजेच रु. 30,050 च्या भावे क्िोज करिीि. वरीि फ्यूचसग 
व्यवहाराि श्री मल्होत्रा प्रति 10 गॅ्रम रु. 300 चा नफा कमविीि, ज्यामुळे मल्होत्रा प्रति 10 गॅ्रम रु. 30,000 
च्या भावाि ऑर्स्ट 2018 मध्ये दाधर्ने ववकिीि. येथे मल्होत्रा प्रति 10 गॅ्रम रु. 400 चा िोटा करिाि 
म्हणजेच श्री मल्होत्रा हेज पोजजशनिा रोि ओवर करून तनव्वळ िो्यािा प्रति 10 गॅ्रम 100 रुपयांपयिं 7 
महहन्यासाठी मयागहदि राख ूशकिाि.  

 

िेज िंगच ेलाभ आणण मयागदा 
लाभाः 

1. हेजजंर् र्फजजकि कमोडडटीस संिग्न असिेल्या भावाच्या जोखमीिा कमी करिे अथवा मयागहदि 
करिे. 

2. कााँट्रक््स रोि ओवर करून कमोडडटीच्या भावाच्या जोखमीच े दीघग काळासाठी रिण करण्यासाठी 
हेजजंर्चा वापर करू शकिो. 

3. हेजजंर् तनयर्मि व्यवसायाच्या कामकाजाि दखि हदल्यार्शवाय व्यवसायाच्या आयोजनास अधधक 
िवधचक बनविे. 

4. हेजजंर् कमी र्कमिीच्या अथगतनयोजनाची सुववधा सुद्धा पुरविे. 
 

मयागदाः 
 

1. हेजजंर् र्फजजकि कमोडडटीस संिग्न असिेल्या भावाच्या जोखमीिा संपूणगपणे दरू करू शकि नाही, 
कारण फ्यूचसग कााँट्रक्टच ेतनजश्चि स्वरूपच हे आहे. 

2. बेर्सस ररस्कमुळे भावाच्या ववपरीि वाटचािीच्या घटनेि हेजजंर्मुळे पूणग रिण र्मळि नाही. 
3. हेजजंर्च्या व्यवहाराि खचग होिो, जरी िाभाच्या ििुनेि खचग कमी असेि. 
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4. हेजजंर् मध्ये फ्यूचसग पोजजशन तनयर मंथ कााँट्रक्ट बनेि त्यूपवी हेजजंर् क्िोजजंर् आउट करणे 
आवश्यक ठरि.े 

 

डि्क्सलेमराः 
या हेजजंर् ब्रोशरचा हेिु व्यावसातयक सल्िार्ार र्कंवा र्ुंिवणूक सल्िा म्हणून नाही आखण आपण  

याचा उपयोर् करणे आवश्यक नाही. एक्सचेंज उपिब्ध माहहिीची पडिाळणी करून, सत्यिा आखण 
ववश्वसनीयिेच्या खात्रीसाठी सवगिोपरर प्रयत्न करीि आहे, त्यामुळे हेजजंर् ब्रोशर मधीि कोणिीही बाब सत्य 
असेि याची कोणिीही तनजश्चि खात्री देिा येि नाही. हा हेजजंर् ब्रोशर या अटीवर उपिब्ध करण्याि येि 
आहे की चकूुन कोणिाही नुकसान होण्याचा दावा, मार्णी र्कंवा इिर कायागच्या कारणाचा आधार बनू नये... 
आखण या हेजजंर् ब्रोशर मधीि माहहिी अथवा आकडयांचा वापर पररणामी नफा अथवा नुकसानासाठी 
जबाबदार राहणार नाही. 
 

 II. नीतत आणण मागगदशगक रेिा 
 

A. नीतत 

 

a) एक्सचेंज द्वारे मान्य हेजरिा सामान्य हेज पोजजशन र्शवाय अतिररक्ि हेज र्िर्मट हदिेिी आहे. ही 
हेज र्िर्मट ट्रांसफर न करू शकल्यास िी आखण तिचा वापर मात्र हेजर ज्यािा र्िर्मट हदिी रे्िी 
आहे त्याच्या द्वारेच होईि, इिर कोणाद्वारे नाही. 

 

b) कमोडडटी डरेरव्हेहटव्जसाठी हदिी रे्िेिी ही हेज र्िर्मट तनयर मंथ र्िर्मटिा िार्ू होणा-या िारखेशी 
संबंधधि कमोडडटीच्या तनयर मंथ कााँट्रक्टसाठी उपिब्ध असणार नाही. 

 

c) कमोडडटीसाठी हेज र्िर्मट पररजस्थिीनुसार तनजश्चि करण्याि येिे, जजचा आधार अजगदाराची 
अडंरिातयरं् र्फजजकि माकेटमधीि जस्थिी प्रमाणे हेजजंर्ची आवश्यकिा असिे. यासाठी त्याची 
तनयागि र्कंवा आयाि जबाबदारी//धाररि स्टॉक/उत्पादन अथवा खरेदी-ववक्री/प्रोसेर्सरं् िमिेचा ट्रक 
रेकॉडग आखण अन्य बाबी ज्या एक्सचेंजिा योग्य वाटिीि, त्या आधाराचा ववचार करण्याि येिो. 

 

d) अजगदारास अडंरिातयरं् एक्सपोजर असल्याने त्यांना कार्दी पुरावे िपासल्यानंिर आखण हेजसाठी जी 
सत्यिा आवश्यक आहे व िे बाजार, ववशषेि डरेरव्हेहटव्ज कााँट्रक्टसची बाजार असंिुर्िि करण्याची 
िमिा ठेवि नसेि, याची खात्री केल्यावरच एक्सचेंज त्यांना हेज र्िर्मट देिे. 
 

e) कोणत्याही व्यक्िीस त्याच्या मािकीच्या कमोडडटीच्या शयेसग समोर हेजजंर्साठी धाररि केिेल्या शॉटग 
ओपन पोजजशनच्या संदभागि हेज र्िर्मट उपिब्ध होऊ शकेि आखण 
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I. शडेयुल्ड कमर्शगयि बाँक्स/को-ऑपरेहटव्ह बाँक मध्ये र्हाण ठेविेिी 
II. सरकारी व्यक्िीच्या वेयरहाउस/डब्ल्यूडीआरए मान्य वेयरहाउस मध्ये पडिेल्या 

III. इिर कोणत्याही प्रीमायसेस (वेयरहाउस, फॅक्ट्री इत्याहद) मध्ये पडिेिा माि, जो हेजरच्या 
मािकीचा असेि र्कंवा हेजर द्वारे त्याच्या नावावर िीजवर घेििा असेि. 

 

f) उपरोक्ि मुद्दा (e) संदभागि, एक्सचेंज खात्री करिो की या जारे् संबंधधि कमोडडटी स्टोरेजसाठी 
र्ुणवते्तची हमी तनयंत्रत्रि आहे की नाही. हे तनजश्चि करण्यासाठी एक्सचेंज कंपनी/पेढी च्या 
मॅनेजमेंटकडून याववषयी प्रमाणपत्र प्राप्ि करिे. एक्सचेंज थडग पाटी अॅसेयर (आकारणीकिाग)/वेयरहाउस 
सववगस प्रोवायडर/इंडडपेंडेंट ऑडडटर कडून घेििेल्या सहटगर्फकेटची पण मार्णी करू शकिो. यार्शवाय, 

हेजर द्वारे पूिगिा केिेल्या सहटगर्फकेट/वेयरहाउस ररसीप्ट स्टॉक्सची मािकी वर्ैरे वेररर्फकेशनच्या 
अधीन राहेि. 

 

g) हेजच्या कोणत्याही कािावधी दरम्यान, हेजर द्वारे घेििेिा एकाधधक एक्सचेंज/कााँट्रक््स पोजजशनचा 
एकुण एक्सपोजर र्फजजकि माकेट मध्ये त्याच्या वास्िववक/संभाववि एक्सपोजरपेिा एक्सचेंज द्वारे 
हदल्या रे्िेल्या र्िर्मट पेिा जास्ि असू नये.  

h) एक्सचेंज द्वारे इिर बाजार भार्ीदारांसाठी तनजश्चि केिेिी कोणिीही कमोडडटी माजजगन हेजसगिा 
सुद्धा िार्ू असेि. 

i) जर योर्ायोर्ाने सेबी/एक्सचेंज द्वारे तनधागररि मार्गदर्शगकेच्या ववपरीि जाऊन हेज र्िर्मट प्राप्ि 
करण्यासाठी हेजर खोटे कार्दपत्र सुपुदग करेि र्कंवा ज्या आधारे हेज र्िर्मट मान्य केिी जाईि, 

अडंरिातयरं् एक्सपोजरिा कमी करून योग्यररत्या वेळोवेळी एक्सचेंजिा सूधचि करण्यास तनष्फळ 
ठरेि िर अशा प्रसंर्ी त्यािा मेंबरर्शपमधनू काढून टाकण्याि येईि र्कंवा त्याच्या टे्रडडरं् करण्यावर 
प्रतिबंध घाििा जाईि. 

j) सेबी/एक्सचेंज द्वारे तनरीिणासाठी कमीि कमी िीन वषागकररिा संबंधधि रेकॉडग जपून ठेविे. 
k) एक्सचेंज द्वारे मान्य हेज मयागदा मान्यिापत्राि उल्िेखखि कािावधीसाठी मान्य राहहि आखण ही हेज 

र्िर्मट कोणत्याही पूवगसूचनेर्शवाय येणा-या कािावधीच्या समाप्िीनंिर आपोआप रद्द होईि. 
एक्सचेंज ववहहि अटींच्या पूिगिेच्या आधारे प्रत्येक अजगदारास महत्तम हेज र्िर्मट मान्य करण्यासाठी 
कािांिराने समीिा करिे. उदा. जर वेिचीची क्िायंट स्िराची पोजजशन र्िर्मट 160 िॉट असेि िर 
िी अधधकाधधक हेज र्िर्मट 160 िॉ्स पेिा जास्ि असू नये. 

l) एक्सचेंज ववववध हेजसगिा हदिी रे्िेिी हेज पोजजशन त्याच्या वेबसाइट वर जाहहर करिे, ज्यामध्ये 
मान्यिा र्किी कािावधीपयिं आहे आखण त्याच े तनदेश याची माहहिी र्मळिे. डडस्क्िोजर 
तनम्नर्िखखि फॉरमॅट मध्ये सुपुदग करण्याि येिेेः 
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Sr. Name of 

the 

Commodity 

Hedger Long 

Hedge 

Limits 

Short 

Hedge 

Limits 

Date of 

making 

application 

Application 

Approval 

Date 

Approval 

Start 

Date 

Date till 

Approval 

is valid 

1.  Hedger 1       

2.  Hedger 2       

 
 

B. मागगदर्शगका 
1. हेज मयागदेसाठी ववनंिी की सवग कार्दपत्र योग्यररत्या पूणग प्राप्ि झाल्यानंिरच त्यांचा ववचार केिा 

जाईि. एक्सचेंज कोणत्याही अजागस रद्द करण्याचा अधधकार राखीव ठेऊन आहे र्कंवा कोणत्याही 
अतिररक्ि अटी तनजश्चि करू शकिो अथवा हेज मयागदा मान्य करण्यापूवी/नंिर आखण/अथवा 
अतिररक्ि कार्दपत्र ेमार्ू शकिो. 

 

2. सदस्यांनीेः 
 

I. हेजसगने असा कोणिाही व्यवहार करू नये, जो त्यांच्या मयागदेस (र्िर्मटिा) भंर् करेि अथवा 
ज्या आधारे हेज र्िर्मट मान्य केिी रे्िी असेि अशा कोणत्याही अटीचा भंर् करि असेि. 

II. मान्य केिेल्या र्िर्मटिा ओिांडि असल्यास िि ठेवण्यासाठी हेजरच्या पोजजशनच े सिि 
तनरीिण करि रहावे. 

III. हेजसग तनयर मंथ कााँट्रक्ट मध्ये अतिररक्ि र्िर्मट (मान्य केिेिी) ओपन ठेवि िर नाही, याची 
खात्री करून घ्यावी. 

IV. हेजर द्वारे कोणिीही र्िर्मट अथवा अट र्कंवा तनयमाचा भंर् झाल्यास एक्सचेंजिा िक्रार 
करावी. 

 

3. तनयागिक/आयािक त्याच्या तनयागि/आयाि जबाबदारी मुळे ओपन पोजजशन वर हेजजंर् र्िर्मट प्राप्ि 
करिो, जर िो माि कााँट्रक्टच्या कािावधी दरम्यान फे्रट उपिब्ध नसेि अथवा इिर कोणत्याही 
कारणास्िव जहाजावर न चढवू शकल्यास, अशा वेळी त्याने एक्सचेंजिा योग्य कारण सूधचि करून 
र्िर्मट न ओिांडिा त्याच्या ओपन पोजजशनची िात्काळ ववक्री (र्िजक्वडटे) करावी. जो हे करण्यास 
तनष्फळ ठरेि, िो त्यानिंर तनयागि/आयाि कााँट्रक््सच्या ओपन पोजजशनची हेजजंर् र्िर्मट प्राप्ि 
करण्यास अपात्र ठरेि. 

4. जर कोणी सदस्य/र्ैरसभासद (क्िायंट हेजर) कोणत्याही प्रकारे भौतिक वस्िु/तनयागि जबाबदारी 
र्शवाय अथवा खोटी कार्दपत्र ेसुपुदग करून हेजजंर् र्िर्मट र्मळवेि, दोन र्भन्न एक्सचेंज वर समान 
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स्टॉक वर हेजजंर् र्िर्मट प्राप्ि करेि, त्या ववरुद्ध हकािप्टी/प्रवेशबंदी आखण अन्य र्ंभीर 
र्शस्िबद्धररत्या दंड आकारिा जाईि. िसेच सदस्यांनी त्यांच्या ग्राहकांच्या विीने र्िर्मट मार्ायच्या 
वेळी हेजच्या कािावधी दरम्यान सवग तनयमांच ेपािन होईि, याची काळजी घ्यावी. 

 

5. हािच ेस्टॉक स्थातनक/आयाि/तनयागि, अपेक्षिि ववक्री/खरेदी सारखी र्फजजकि माकेटमधीि अडंरिातयरं् 
जोखखम असेि, िोपयिंच हेज र्िर्मट मान्य राहेि. हेज कोडमध्ये स्थावपि जस्थिीिा भक्कम 
व्यावसातयक प्रथेनुसार क्रमश ववकून टाकण्याि (र्िजक्वडटे) यावे. 

 

6. हेज पोजजशन्सची सुरुवाि आखण तनरसन या भौतिक बाजारामध्ये अिंर्गि जस्थिीसह सुसंर्ि होऊन 
जािे. 

 

7. सामान्यपणे हेज पोजजशन्स सामान्य क्िायंट स्िराच्या र्िर्मटकररिा मोठी आहे. मेंबर, एक्सचेंजच्या 
तनधागररि माजजगन र्शवाय क्िायंटच्या जोखमीच्या प्रोफाइिच्या मूल्यांकनाच्या आधारे अधधक माजजगन 
पण एकत्रत्रि करू शकिाि. 

 

8. मान्य केिेिी हेज र्िर्मट मान्यिापत्राच्या मान्यिेच्या िारखेच्या तनहदगष्ट कािावधीसाठी मान्य 
राहीि. जर कोणी सदस्य/र्ैरसदस्य (हेजर) तनव्वळ िारखेच्या अधधक अतिररक्ि ओपन पोजजशनची 
र्िर्मट घेऊ इजच्ििो, िर त्यािा हेज र्िर्मटच्या मान्य कािावधीच्या समाप्िीच्या कमीि कमी एक 
महहन्यापूवी, मुदि वाढवून घेण्याच्या कारणासह एक्सचेंजशी संपकग  साधावा िारे्ि, हे करण्यास 
तनष्फळ ठरल्यास हेज र्िर्मट समाप्िीनुसार रद्द करण्याि येईि. या घटनेि संबंधधि सदस्य 
समाप्िी िारखेपूवी र्कंवा त्यानंिर प्राप्ि केिेिी अतिररक्ि र्िर्मटिा तनरस्ि (स्क्वेयर ऑफ) करणे 
आवश्यक राहीि. एक्सचेंज कदाधचि त्याच्या नैसधर्गक व्यवहाराप्रमाणे, संबंधधि पाटींना कोणिीही 
आर्ाऊ सूचना न देिा अतिररक्ि पोजजशन्सच्या समाप्िी पूवी तनरस्ि करण्याचा आदेश देऊ शकिो. 
सवग सदस्य िथा त्यांच्या ग्राहकांना अतिररक्ि ओपन पोजजशन र्िर्म्स प्राप्ि करिेवेळी मार्गदर्शगकेच े
पािन करण्याचा सल्िा देण्याि येईि. 

9. एक्सचेंज कोणत्याही नोहटस र्शवाय कोणत्याही वेळी मान्य केिेिी अतिररक्ि ओपन पोजजशन अटी 
व तनयमांनुसार सुधार/बदि करण्याचा अधधकार अबाधधि ठेवून आहे आखण सदस्य/र्ैरसदस्य क्िायंट 
(हेजर) यास बंधनकारक राहिीि. 
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III.  अ ागची प्रक्रक्रया आणण कागदपत्रे 
 

a. िे  र्लर्मर्च्या मान्यतेसाठी सुपुदग करावी लागणारी कागदपत्रे 
 

1. अॅनेक्स्चर-1 मधे दशगविेिा अजागचा फॉमग 
2. अॅनेक्स्चर-2 मध्ये दशगवल्याप्रमाणे हेजच्या िार्कग किेच ेर्िखाण 

3. भावी हेजरच्या पानाची प्रि 

4. अॅनेक्स्चर-3 मध्ये दशगवल्याप्रमाणे हेज र्िर्मट प्राप्ि करण्यासाठीच ेडडक्िेरेशन 

5. अॅनेक्स्चर-4 मध्ये दशगवल्याप्रमाणे हेज र्िर्मट इच्िुक क्िायंटची संपूणग पूवीची, सोबिच सवग 
डडरेक्टर/भार्ीदार/प्रोपरायटर/ट्रस्टी/कत्यांच्या पानाची प्रि 

6. अॅनेक्स्चर-5 मध्ये दशगवल्याप्रमाणे मार्ीि 6 महहन्यांची र्कंवा अचकू कािावधीसाठी हेजर द्वारे इिर 
एक्सचेंज/कााँट्रक््स मध्ये घेििेिी डरेरव्हेहटव्स कााँट्रक््स मधीि घेण्याि आिेिी पोजजशन सह 
भूिकाळािीि स्टेटमेंट. 

7. र्फजजकि स्टॉकच्या आधारे हेज र्िर्मट असेि, अशा प्रसंर्ी पुढीिप्रमाणे कार्दपत्र े सुपुदग करणे 
आवश्यक आहेेः 
• अॅनेक्स्चर-6 मध्ये दशगवल्याप्रमाणे अजगदाराच्या मािकीची र्फजजकि स्टॉकची पूवीची सोबिच 

पॅ्रजक्टर्सरं् चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे सहटगफाइड वेयरहाउसची योग्यपणे प्रमाखणि स्टेटमेंट 

• मार्ीि दो वषांच ेचाटगडग अकाऊंटंट द्वारे प्रमाखणि आधथगक वववरण (फायनांर्शयि स्टेटमेंट) 
• वेयरहाउसमधीि मािाच्या स्टॉक आखण त्याच्या मािकीची र्सद्धिा 
• शडेयूल्ड कमर्शगयि बाँक्स/को-ऑपरेहटव्ह बाँक मधीि र्हाण ठेविेल्या कमोडडटी स्टॉकच्या बाबीि 

बाँक प्रमाणपत्र (सहटगर्फकेट) 
8. स्थातनक/तनयागि/आयाि कर्मटमेंटच्या बाबीि खािीि कार्दपत्र ेआवश्यक आहेि 

• थर्कि स्थातनक/आयाि/तनयागि जबाबदारीच्या कमोडडटीच्या पूवीच्या सारांशासह स्टेटमेंट, जे 
अॅनेक्स्चर-7 प्रमाणे पॅ्रजक्टर्सरं् चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे प्रमाखणि असेि. 

• चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे सहटगफाइड मार्ीि दो वषांचे आधथगक वववरण (फायनांर्शयि स्टेटमेंट) 
• इन्वॉइस अथवा र्शवपरं्/कार्ो त्रबल्सच्या रूपाि आयाि/तनयागि कार्दपत्रे 

9. हेज र्िर्मट भूिकाळािीि उत्पादन/खरेदी/ववक्री/प्रोसेर्सरं् िमिेच्या ट्रक रेकॉडगच्या आधारे असेि, िर 

• मार्ीि दो वषांची वास्िववक ववक्रीच ेमहहन्यावार वववरण (स्टेटमेंट) 
• कमीि कमी 12 महहन्यांच्या कािावधीची अपेक्षिि खरेदी/ववक्री, त्यासोबि र्हृहिकाची आखण 

अदंाजाची वापराि येणारी पद्धि 

• चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे सहटगफाइड मार्ीि दो वषांचे आधथगक वववरण (फायनांर्शयि स्टेटमेंट) 
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• स्थावपि िमिेसह कंपनी साठी वापरण्याि आिेल्या सवग प्िां्सच्या िमिेची मार्ीि दो वषांची 
स्टेटमेंट 

 

नोंदःेः जो अजगदार व्यक्िी दो वषांहून कमी वषांसाठी अजस्ित्वाि असेि, िो वास्िववक कािावधीसाठी 
िार् ूहोईि. 

 

b. िे  र्लर्मर्च्या मान्यते निंतर आवश्यक मार्सक कागदपत्रःे 
 

 पॅ्रजक्टर्सरं् चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे योग्य प्रमाखणि वेयरहाउस पत्त्यासह अजगदाराच्या मािकीची 
र्फजजकि स्टॉकची अॅनेक्ससचर-6 प्रमाणे स्टेटमेंट 

 थर्कि स्थातनक/आयाि/तनयागि जबाबदारीच्या कमोडडटीच्या पूवीच्या साराशंासह वववरण (स्टेटमेंट), 
जो अॅनेक्स्चर-7 प्रमाणे पॅ्रजक्टर्सरं् चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे प्रमाखणि असेि. 

 कोणत्याही अॅनेक्स्चर/अजागि पूिगिा केिेिी अपडटे केिेिी आवश्यक माहहिी 
 

c. ररन्युअल वेळी सुपुदग करावे लागणारी कागदपत्र 

 

 अॅनेक्स्चर-1 मध्ये तनधागररि फॉरमॅटचा अजग फॉमग 
 अॅनेक्स्चर-2 प्रमाणे हेजच्या िार्कग किे संबंधीच ेर्िखाण 

 भावी हेजरच्या पानाची प्रि. 
 वेयरहाउसच्या प्रमाणासह अजगदाराच्या मािकीच्या र्फजजकि स्टॉकच े अॅनेक्स्चर-6 प्रमाणे चाटगडग 

अकाऊंटंट द्वारे प्रमाखणि केिेिे वववरण (स्टेटमेंट) 
 थर्कि स्थातनक/आयाि/तनयागि जबाबदारीच्या कमोडडटीच ेपूवीच्या सारांशासह अॅनेक्स्चर-7 प्रमाणे 

चाटगडग अकाऊंटंट द्वारे योग्य प्रमाखणि केिेिे वववरण (स्टेटमेंट) 
 

d. दिंिात्मक तरतूदी 
 

हेजजंर् र्िर्म्च्या तनयमनासाठी केिेल्या िरिूदींच े पािन न केल्यास त्यावर एक्सचेंज द्वारे िरिूदी भंर् 
शुल्क आकारण्याि येईि आखण र्शस्िभंर्ासंबंधधि इिर कारवाई केिी जाईि. 
 

क्रमािंक भिंगाच े्वरूप भिंग (वायोलेशन) शुल्काची रक्सकम 

1 एक्सचेंज द्वारे तनधागररि एकंदरीि हेज र्िर्म्सचा 
भंर्ःेः 
हेजर र्फजजकि स्टॉक धरून नसल्यास (होल्ड) अथवा 
आयाि/तनयागि जबाबदारी नसल्यास हेजरने हेज र्िर्मट 

प्रत्येक घटनेि रु. 50,000/- अथवा प्रति 
कााँट्रक्ट आखण प्रत्येक हदवस रु. 5,000/- 

दोहोंपैकी जे अधधक असेि िे. 
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प्राप्ि केिी आहे. 
2 हेज र्िर्मट प्राप्ि करण्यासाठी बनावटी/नकिी 

कार्दपत्र ेसुपुदग केिी असल्यास 

मेंबरर्शप स्थधर्ि करणे/एक्सचेंजिा योग्य 
वाटेि त्या दंडासह क्िायंटिा प्रवेशबंदी. 

3 हेज र्िर्मटच्या मान्यिेच्या काही काळानंिर सुधाररि 
तनयम आखण अटींच्या प्रर्क्रयेचा भंर्, जसे की स्टेटमेंट 
र्कंवा इिर कोणिेही कार्दपत्र ेसुपुदग करण्यास वविंब. 

प्रत्येक घटनेमारे् रु. 5,000/- 

4 वरीिपैकी नसिेिा इिर कोणिाही भंर् एक्सचेंजशी संबंधधि एथॉररटी द्वारे 
घटनेनुसार तनणगय घेिीि त्याप्रमाणे. 

 
 
ANNEXURES 


