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1 પ્રારંભિક માર્જિન 

1.1 પ્રારંભિક માર્જિનની ગણતરી 

 આઈસીસીએલ રિયલ ટાઈમ રિસ્ક મેનેજમેન્ટ હતે ુ માટે સ્ટાન્ડડડ પોટડફોલલયો એનાલલસસસ ઓફ રિસ્ક (સ્પાન1) 

પદ્ધસિનો વપિાશ કિશે. 
 

 પ્રાિંલિક માર્જિનની આવશ્યકિાનો આધાિ વ્યક્તિગિ તલાયન્ટની ઓપ્શન્સ અને ફયચુસડ કોન્રેત્સની સવસવધ 
મેચ્યોરિટીઝના સમાન અન્ડિલાસયિંગ માટેની ખોટના સૌથી અસધક ખિાબ સસનારિયો અને સવસવધ િાવ અને 
ચચંળિાના ફેિફાિ પિ છે. આઈસીસીએલ પ્રાિંલિક માર્જિન લાગ ુ કિે છે જે સહિાગીઓના છેલ્લા ઉઘિાવેલા 
માર્જિન અને સહિાગીના રડફોલ્ટને પરિણામે તલોઝ આઉટ પોલઝશન્સના અંિિાલમા ં સર્જડનાિા િસવ જોખમને 
આવિી લવેા પયાડપ્િ છે. પ્રાિંલિક માર્જિન આવશ્યકિા એવી િીિે નક્કી કિવામા ંઆવી છે કે જેથી ઓછામા ંઓછા 
2 રિવસની લિસિજ પિ િાસવ જોખમના અંિાર્જજિ સવિિણના ઓછામા ં ઓછા 99% સસિંગલ-ટેઈલ્ડ કોન્ન્ફડન્સ 
અંિિાલને આવિી લેવાય. 

  

  આઈસીસીએલએ પ્રોડતટમાનંી લલક્તવરડટીને આધાિે પ્રત્યેક પ્રોડતટ માટે યોગ્ય માર્જિન સપરિયડ ઓફ રિસ્ક 

(એમપીઓઆિ)નો અંિાજ મકૂવો જોઈએ અને જરૂિી લાગે િો, પ્રાિંલિક માર્જિનના સ્િિે લઈ જવુ ંજોઈએ. 
 

તલાયટં પ્રમાણેના માર્જિન્સને રેરડિંગ / ક્તલયરિિંગ મેમ્બિ સ્િિે સવસવધ તલાયં્ સ સાથે એકસિિ કિાય છે. થાય છે. 
રેરડિંગ / ક્તલયરિિંગ મેમ્બિની માલલકીની ક્સ્થસિને તલાયન્ટ (નેટ બેસસસ) િિીકે ગણવામા ંઆવે છે. 
 

સભ્યો પિ લાિવામા ંઆવેલા માર્જિનને િાિિીય રૂસપયામા ંવસલૂવામા ંઅને એકસિિ કિવામા ંઆવે છે. 
 

1.2 પોર્ટફોભિયો આધારરત માર્જિનનિંગ 

  પોટડફોલલયો આધારિિ માર્જિસનિંગ અલિગમમા ંસામલે પરિમાણોમા ંસમાવેશ થાય છે- 
 

A. વર્સર્ટ  નિનારરયો િોિ (અત્યતં ખોર્ની સ્ર્સિનત) 

  પોટડફોલલયોની ખોટના સૌથી ખિાબ કેસમા ંપોટડફોલલયોનુ ંમલૂ્યાકંન િાવ અને વધઘટના ફેિફાિોની કેટલાક 

ક્સ્થસિઓ (સસનારિયોઝ) દ્વાિા કિવામા ંઆવે છે. આ હતે ુમાટે વાપિવામા ંઆવિા સસનારિયોઝ હશેેઃ 

જોખમના નિનેરરયોનો 

ક્રમાકં 

પ્રાઈિ રેન્જના ગણુાકંમા ં

પ્રાઈિનો ફેરફાર 

વોિેરર્ભિર્ી રેન્જના 

ગણુાકંમા ંવોિેરર્ભિર્ીનો 

ફેરફાર 

ગણતરીમા ંિેવાના ખોર્ના 

ફે્રક્શન 

1 0 +1 100% 

2 0 -1 100% 
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3 +1/3 +1 100% 

4 +1/3 -1 100% 

5 -1/3 +1 100% 

6 -1/3 -1 100% 

7 +2/3 +1 100% 

8 +2/3 -1 100% 

9 -2/3 +1 100% 

10 -2/3 -1 100% 

11 +1 +1 100% 

12 +1 -1 100% 

13 -1 +1 100% 

14 -1 -1 100% 

15 +2 0 35% 

16 -2 0 35% 

  

 વોલેરટલલટીમા ંવોલેરટલલટીના વધાિા અને ઘટાડાના પ્રત્યેક પ્રાઈસ સ્કેન પોઈન્ટે સિંસવિ પ્રીસમયમ મલૂ્યની 

ગણિિી કિવામા ંઆવે છે અને પછી (અન્ડિલાસયિંગના છેલ્લા બધં મલૂ્યના આધાિે) િેને સૈદ્ધાસંિક પ્રીસમયમ 

મલૂ્ય સાથે સિખાવવામા ંઆવે છે. સિંસવિ/સૈદ્ધાસંિક ઓપ્શન મલૂ્યોની ગણિિી માટે બ્લેક-સ્કોલ્સ ઓપ્શન 

પ્રાઈસસિંગ મોડલેનો વપિાશ કિવામા ંઆવે છે. 
 

 સોળ સસનારિયોમાનંી કોઈ પણ હઠેળની મહત્તમ ખોટ વસ્ટડ સસનેરિયો લોસ િિીકે ઓળખવામા ંઆવે છે.  
 

B. પ્રાઈિ ર્સકેન રેન્જ 

  પ્રાઈસ સ્કેન િેન્જ ("પીએસઆિ") એ એક રિવસનો સિંસવિ િાવ ફેિફાિ છે. પીએસઆિ સમયે સમયે 

આઈસીસીએલ દ્વાિા સનધાડરિિ કિવામા ં આવશે. પીએસઆિનો ઉલ્લખે સ્ટાન્ર ડસેવયેશન/સસગ્મા 

સતંલ્પનાઓમા ં કિવામા ંઆવે છે.સ્ટાન્ડડડ ડસેવયેશન (વોલેરટલલટીના અંિાજ)ની ગણિિી એતસપોનેક્ન્શયલી 

વેઈટેડ મસુવિંગ એવિેજ મેથડ ("ઈડબ્લ્યએુમએ"). 

 

 આગલા સમયગાળાના અંિમા ંવોલેરટલલટી અંિાજનો ઉપયોગ કિીને સમય ગાળાના અંિે અંિાજ ટી (σt) 

અંિાજવામા ં આવશે. એટલે કે ટી-1 સમયગાળાના અંિે (σt-1) અન ે ફયચુસડ માકેટમા ં ટાઈમ સપરિયડ ટી 

િિસમયાન સનિીિણ કિેલા વળિિ (આિટી). 
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 રેરડિંગ રિવસના અંિે અંિાર્જજિ વોલેરટલલટીનો ઉપયોગ એ જ રિવસના અંિે પ્રાિંલિક માર્જિની ગણિિીમા ં

કિવામા ંઆવશે.  

 

 ફોમ્યુડલા નીચ ેપ્રમાણ ેિહશેે:  

 

 જયા:ં 

 λ એ માપિંડ છે જે સનધાડરિિ કિે છે કે કેટલી ઝડપથી વોલેરટલલટી અંિાજો બિલાય છે.  λનુ ં મલૂ્ય 

અત્યાિે 0.94 સનધાડરિિ કિાયુ ંછે. 

 σ (સસગ્મા)નો અથડ છે ફયચુસડ માકેટમા ંિૈસનક વળિિનુ ંસ્ટાન્ડડડ ડસેવયેશન. 

 "વળિિ"ની વ્યાખ્યા લોગરિથસમક વળિિ િિીકે કિાઈ છે: rt = ln (St/St-1) જયા ં St એ ટી સમયની 

પ્રાઈસ છે.  

 વ્યક્તિગિ સસક્યરુિટીઝના ફયચુસડ અને ઓપ્શન માટેના પ્રાઈસ સ્કેન પણ લલક્તવરડટી સાથે જોડાયેલા છે. 

વ્યક્તિગિ સસક્યરુિટીઝના ફયચુસડ અને ઓપ્શન માટેની પ્રાઈસ િેન્જ પણ લલક્તવરડટી સાથે લલન્તડ છે. એને 

પાચં લાખ િાિિીય રૂસપયાની આડડિ સાઈઝની ઈમ્પેતટ કોસ્ટની દૃન્ટટએ માપવામા ંઆવે છે. આ લાગ ુપડિા 

લકૂ અહડે સપરિયડના કાિણે પ્રાઈસ સ્કેનની િેન્જમા ંવધાિો કિવાની આવશ્યકિા ઉપિાિં છે. 
 

 સેબીએ નક્કી કયાડ પ્રમાણે મીન ઈમ્પેતટ કોસ્ટની ગણિિી પ્રત્યેક મરહનાની 1મમીએ આગલા છ મરહનાની 

ઓડડિ બકુની ઝલકની સવચાિણાને આધાિે િોલલિંગ ધોિણે કિાય છે. જો સસક્યરુિટીની મીન ઈમ્પેતટ કોસ્ટ એક 

ટકા કે િેનાથી ઓછી વધીને એક ટકા કે એક ટકાથી અસધક થાય, િો આવી અન્ડિલાસયિંગની પ્રાઈસ સ્કેન 

િેન્જમા ંિણના સ્તવેિ રૂટનો વધાિો કિવામા ંઆવે છે અને જયાિે ઈમ્પેક કોસ્ટ એક ટકા કે િેથી અસધક ઘટે 

િો સ્કેલલિંગ પડતુ ંમકૂવામા ંઆવે છે. પ્રત્યેક મરહનાની 1મમીથી કામકાજના િીર્જ રિવસથી આ ફેિફાિો બધી 

વિડમાન ઓપન પોલઝશન્સને લાગ ુપડ ેછે.  
 

C. વોિેરર્ભિર્ી ર્સકેન રેન્જ 

  વોલેરટલલટી સ્કેન િેન્જ  ("વીઆિએસ") એ િકમ છે જેના દ્વાિા પ્રત્યેક જોખમની િેન્જમા ંવોલેરટલલટીનો ફેિફાિ 

િશાડવે છે. વીઆિએસ ટકાવાિીમા ંિશાડવાય છે.  
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 સસનેરિયોઝ સિવા માટે પીએસઆિ અને વીએસઆિ નીચે પ્રમાણ ેહશે અથવા આઈસીસીએલ દ્વાિા સમયે 

સમયે ર્જહિે કિાય એ અન્ય ટકાવાિી હશે. 
 

ક્રમાકં ન.ં નવગતો પીએિઆર વીએિઆર 

ફયચુિટ 

1 સ્ટોક પ્રોડત્સ 3.5 સસગ્મા 10% 

 

1.3 પ્રારંભિક માિનની આવશ્યકતા 

  પ્રાિંલિક માર્જિન, ક્તલયરિિંગ મેમ્બિની પ્રવાહી અસ્કયામિોમાથંી ઑનલાઇન, િીઅલ ટાઇમ ધોિણ ેકાપવામા ંઆવે 

છે. પ્રાિંલિક માર્જિન સવસવધ અન્ડિલાસયિંગ કોમોરડટીઝ પિના ડરેિવેરટવ્ઝ માટે ન્યનૂિમ પ્રાિંલિક માર્જિનને નીચેના 

ટેબલમા ંજણાવ્યા પ્રમાણ ેઆધીન િહશેે:-  

 

ક્રમાકં નવગતો િઘતુમ પ્રારંભિક માર્જિન 

1 સનકલ 5.00% 

2 અન્ય કોમોરડટીઝ 4.00% 

 

2 એક્િટ્રીમ િોિ માર્જિન 

  એતસરીમ લોસ માર્જિન, ક્તલયરિિંગ મેમ્બિની પ્રવાહી અસ્કયામિોમાથંી ઑનલાઇન, િીઅલ ટાઇમ ધોિણ ેકાપવામા ં

આવે છે. 

ક્રમાકં નવગતો િઘતુમ પ્રારંભિક માર્જિન 

ફયચુિટ 

1 કોમોરડટી ડરેિવેરટવ્ઝ ગ્રોસ ઓપન પોલઝશન્સ પિ 
1% 

 

3 રક્રર્સર્િાઈઝ્ડ િોિ માર્જિન  

          ઈન્રા-ડ ે િિસમયાન પોલઝશન સનિસ્િ (સ્તવેિ ઓફ્ફ) કિવાને પગલે જમા થિા રિસ્ટલાઈઝ્ડ ઓબ્બ્લગેશન્સના 

જમાવને કાિણે સર્જડિા જોખમને આવિી લેવા રિસ્ટલાઈઝ્ડ લોસ માિન ("સીએલએમ") લાિવામા ંઆવ ે છે. 

રિસ્ટલાઈઝ્ડ  ખોટને ઈન્રા-ડ ે મોસનટિ કિવામા ંઆવે છે અને અપફ્રટં માર્જિનને આધીન હોય માિ એવા જ 
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સોિાઓ માટે ફ્રી કોલેટિલથી રિયલ ટાઈમ આધાિે આઈસીસીએલ દ્વાિા સીએલએમ બ્લોક કિવામા ંઆવે છે. 

તલાયન્ટ સ્િિે રિસ્ટલાઈઝ્ડ ખોટ જોઈ કોઈ હોય િો િેને રિસ્ટલાઈઝ્ડ નફા સાથે સિિિ કિવામા ંઆવે છે.  

 

4 ર્સપે્રડ માર્જિન 

  નીચેના રકર્સિાઓમા ંઆઈિીિીએિે ર્સપેરડ માર્જિનનો િાિ પરૂો પાડવો જોઈએ : 

 સમાન અન્ડિલાસયિંગના સવસવધ સમાક્પ્િ િાિીખના કોન્રેત્સ  

 અને  

 સમાન અન્ડિલાસયિંગ કોમોરડટી ધિાવિા બે લિન્ન પ્રકાિના કોન્રેત્સ  

 પ્રત્યેક વ્યક્તિગિ સ્પ્રેડના લેગ્સમા ંઆઈસીસીએલ ઓછામા ંઓછ ં2મ ટકા પ્રાિંલિક માર્જિન ચાિ કિશે. 75%. 

સ્પ્રેડ પોલઝશન્સ પિના પ્રાિંલિ માર્જિનનો મહત્તમ લાિ 7મ% સધુી સીસમિ િખાશે. પ્રાિંલિક માર્જિનનો લાિ 

ત્યાિે જ અપાશે, જયાિે પ્રત્યેક વ્યક્તિગિ કોન્રેતટ પ્રથમ િણ સમાપ્િ થઈ િહલેા કોન્રેત્સમાથંી હશે. સ્પ્રેડ 

પોલઝશન્સ પિના માર્જિન લાિને છેલ્લામા ંછેલ્લે ટેન્ડિ અવસધના પ્રાિંિ ેઅથવા સમાક્પ્િ રિવસના પ્રાિંિ એ 

બનેંમાથંી જે વહલેો હોય ત્યાિે પાછો ખેંચી લેવામા ંઆવશે. આવી સ્પ્રેડ પોલઝશન્સ પિ અસિરિતિ માર્જિન 

લાિવામા ંનરહ આવે. સ્પે્રડ પોલઝશન્સ પિ ઈએલએમ લાિ પિૂો પાડવામા ંનરહ આવે એટલ ેકે ઈએલએમ 

બનંે વ્યક્તિગિ લેગ્સ પિ ચાિ કિવામા ંઆવશે. આઈસીસીએલ જોખમની િેની ધાિણાઓને આધાિે લધિુમ 

સનધાડરિિ માર્જિનથી ઊંચુ ંમાિન ચાિ કિી શકે છે. 
 

 એક કોમોરડટી કોમ્પ્લેતસમા ંફયચુસડ કોન્રેત્સ 

આઈસીસીએલ કોમોરડટી કોમ્પલેતસમા ં સમગ્ર ફયચુસડ કોન્રેત્સના પ્રાિંલિક માર્જિનમા ં નીચે જણાવાયેલી 

શિિો પિૂી કિાય એ શિિે સ્પે્રડ લાિ પિૂો પાડશે: 

 

 બે કોમોરડટીઝની ફયચુસડની રકિંમિો વચ્ચેના સહસબંધં (કોરિલેશન)નો લઘિુમ કોએરફસશયન્ટ (r) 0.90 

હોય. 

 એમટીએમ આવિી લેવા પાછલા ઓછામા ંઓછા એક વર્ડનુ ંપિીિણ સ્પે્રડની પયાડક્પ્િ માટે કિાયુ ંહોય 

(પાછલા ઓછામા ંઓછા 250 રિવસનુ ંપિીિણ કે જેમા ંબેક ટેન્સ્ટિંગ માટે રેડડે ફયચુસડ પ્રાઈસીસની િૈસનક 

સેટલમેન્ટ પ્રાઈસનો વપિાશ કિવામા ંઆવ્યો હોય. 

 બેક ટેન્સ્ટિંગ પ્રમાણે સ્પે્રડ લાિ બાિ પ્રાિંલિક માર્જિન ઓછામા ંઓછા 99 % રિવસના એમટીએમને આવિી 

શકવુ ંજોઈએ. 
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 સ્પ્રેડ પોલઝશન્સ પિ પ્રાિંલિક માર્જિનમા ંમહત્ત્મ લાિ મ0% સધુી સીસમિ છે. પ્રાિંલિક માર્જિનમા ંલાિ ફતિ ત્યાિે 
જ મજૂંિ કિવામા ંઆવશે જયાિે સ્પે્રડમા ંપ્રત્યેક વ્યક્તિગિ કિાિ પ્રથમ િણ સમાપ્િ થઈ િહલેા કિાિોમાથંી હોય. 
સ્પે્રડ પોલઝશન્સ પિનો માર્જિન બેસનરફટ છેલ્લામા ં છેલ્લે ટેન્ડિ સપરિયડના પ્રાિંિ અથવા સમાક્પ્િ રિવસની 
શરૂઆિ એ બેમાથંી જે વહલેી હોય ત્યા ંસધુીમા ંપાછો ખેંચી લવેામા ંઆવશે. 

 

 આવી સ્પ્રેડ પોલઝશન્સ પિ અસિરિતિ માર્જિન્સ લાિવામા ંનરહ આવે. સ્પે્રડ પોલઝશન્સ માટે ઈએલએમમા ંકોઈ લાિ 

આપવામા ં નરહ આવે એટલેકે બનેં વ્યક્તિગિ લેગ્સ પિ ઈએલએમ ચાિ કિવામા ં આવશે. આઈસીસીએલ 

જોખમના અંિાજના આધાિે લઘિુમ સનધાડરિિ કિિા ંઅસધક માર્જિન્સ લાિી શકે છે.  

 આઈસીસીએલ કોમોરડટીઝને અસિ કિિા ંપરિબળો અને િેમના સહસબંધં પિ સિિ નજિ િાખશે  અને જો િેમા ં

ફેિફાિો હશે કે જેથી સ્પે્રડ માર્જિનનો લાિ આપવાનુ ંયોગ્ય નરહ હોય િો આઈસીસીએલ દ્વાિા આગળના ંયોગ્ય 

પગલા ંલેવામા ંઆવશે.  
 

5 રે્ન્ડર નપરરયડ માર્જિન 

  આઈસીસીએલ ટેન્ડિ સપરિયડ/પ્રી-એતસપાયિી માર્જિન લાિી શકે છે, જે લાગ ુપડિી સમાક્પ્િ પવેૂના અગાઉથી 

નક્કી કિેલા રિવસોથી શરૂઆિ કિીને પ્રત્યેક રિવસે ધીમે ધીમે વધતુ ં જશે. આઈસીસીએલ કોઈ ચોક્કસ 

કોમોરડટીના જોખમની લાિલણકિાઓને આધાિે યોગ્ય ટેન્ડિ સપરિયડ માર્જિન નક્કી કિશે. ટેન્ડિ સપરિયડ માર્જિન 

ખિીિી અને વેચાણ એમ બનેંને લાગ ુપડશે. 
 

6 રડભિવરી નપરરયડ માર્જિન 

  રડલલવિી માર્જિન ક્તલયરિિંગ મેમ્બિની પ-ેઇન પણૂડ થાય ત્યા ંસધુી રડલલવિી માટે લચહ્નિિ કિેલી ખિીિી (લોન્ગ) 

અને વેચાણ (શોટડ) પોલઝશન પિ લાિવામા ંઆવ ેછે. એક વાિ રડલલવિી માર્જિન લાિવામા ંઆવે, એ સાથ ેઅન્ય 

બધા ંલાગ ુપડિા ંમાર્જિન્સ કિાચ છૂટા ંકિવામા ંઆવશે. 
 

 મેમ્બિ રડલલવિી લેવા માટે િડંોળની ચકુવણી કિે ત્યુ ં સધુી આ માર્જિન લાિવામા ં આવે છે. જો માલ બધા 

િસ્િાવે સ સાલબિી સાથે પિૂો પાડવામા ંઆવે  િો રડલલવિી સપરિયડ માર્જિનમાથંી મકુ્તિ આપવામા ંઆવે છે.  
 

 રડલલવિી સપરિયડ માર્જિન નીચેના કિિા ંઊંચુ ંહશે:  

 3% + 5 day 99% VaR of spot price volatility સ્પોટ પ્રાઈસ વોલેરટલલટીના 3% + 5 રિવસ 99% વાિ 

 અથવા 
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 25% 

 આઈસીસીએલ કોઈ ચોક્કસ કોમોરડટીના જોખમની લાિલણકિાઓને આધાિે ઊંચુ ંરડલલવિી માર્જિન લાિી શકે છે.  
 

 

7 અનતરરક્ત અને ખાિ માર્જિન 

  અસિરિતિ વધઘટ (વોલેરટલલટી)ના રકસ્સામા ંઅસિરિતિ માર્જિન (ખિીિી અને વેચાણ એમ બનેં બાજુએ) અને 
/અથવા ખાસ માર્જિન (ખિીિી અથવા વેચાણ પિ) યોગ્ય લાગે એટલી ટકાવાિીનુ ંમાર્જિન બધી આઉટસ્ટેન્ન્ડિંગ 
પોલઝશન્સ પિ લાિવામા ંઆવશે. આઈસીસીએલ દ્વાિા સનરિિટટ કિાયેલા ંઅન્ય માર્જિન્સથી ઉપિાિં આવા ંમાર્જિન્સ 
લાિવામા ંઆવશે અને સમયાિંિે આઇસીસીએલ / બીએસઈ / સબેી દ્વાિા નક્કી કિાયા પ્રમાણે જ કોલેટિલના 
કોઈ પણ સ્વરૂપમા ંઅથવા કેશમા ંએકસિિ કિવામા ંઆવશે. 

 

8 અનતરરક્ત એડ-હોક માર્જિન્િ 

 

 જોખમ અંકુશમા ંિાખવાના પગલા િિીકે, ક્તલયરિિંગ મેમ્બિે સમય-સમય પિ નક્કી કિવામા ંઆવિા વધાિાના ં
માર્જિન્સ આઈસીસીએલને ચકૂવવાની જરૂિ પડી શકે છે. 

 

 આ માર્જિન્સ ઉપિ જણાવેલ માર્જિન્સ ઉપિાિંના ંહશ,ે જે સમય-સમય પિ લાગ ુકિવામા ંઆવ્યા ંછે અથવા લાગ ુ
કિવામા ંઆવી શકે છે 

 

 જોકે, આઈસીસીએલ નીચે મજુબના ંપરિબળોને ધ્યાનમા ંલીધા પછી વધાિાના ંમાર્જિન લાિશે: 
  

 વધાિાના જોખમ સચંાલન પગલા ં (જેમ કે એડ-હૉક માર્જિન્સ) સામાન્ય િીિે માિ એવા સજંોગોન ેપહોંચી 

વળવા માટે આવશ્યક છે, જેની આગાહી કિી શકાઈ ન હોય અથવા જોખમ સચંાલન પદ્ધસિને રડઝાઇન કિિી 

વખિે અપેલિિ ન હોય.  

 જો એડ-હૉક માર્જિન્સ કોઈ પણ અંિિાલમા ંસનયસમિ ધોિણે લાિવુ ંઆવશ્યક હોય, િો આઈસીસીએલ ેિપાસ 

કિવી જોઈએ કે માર્જિન્સમા ંવધાિો કિનાિા આવા સજંોગોની યોગ્ય િીિે આગાહી શક્ય છે કે નરહ અને િેનો 

સમાવેશ સેબી દ્વાિા ફિર્જજયાિ બનાવાયેલી રિસ્ક મેનેજમેન્ટ સસસ્ટમમા ં કિી શકાય એમ છે કે નરહ. 

આઈસીસીએલ આવી પરિક્સ્થસિઓનુ ં સવશ્લેર્ણ કિશે અને આગળની કાયડવાહી માટે આ બાબિ સેબીના 

ધ્યાન પિ લાવશે. આઈસીસીએલ કિાચ કોઈ પણ અસિરિતિ માર્જિન લાિે િે ઉદે્દશપણૂડ ભસૂમકાના આધાિે 

હશે અને િે  લિન્ન ભસૂમકાને આધાિે મેમ્બિો વચ્ચે િેિિાવ નરહ કિે. 

9 કોન્િન્ટે્રશન માર્જિન્િ  

  આઈસીસીએલ કોઈ પણ કોમોરડટીમા ંપયાડપ્િ કોન્સન્રેશન માર્જિન્સ (માિ કેન્ન્િિ થયેલી પોલઝશન્સ પિ) લાિી 
શકે છે, જેથી કોઈ એક કોમોરડટીમા ં કેન્ન્િિ થયેલી પોલઝશન્સને સનિસ્િ કિવા જરૂિી લાબંા ગાળાના જોખમને 
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આવિી લઈ શકાય. કોન્સન્રેશન માર્જિનને લાગ ુકિવા માટેના આિંિ મલૂ્યને ઓપન ઇન્ટિેસ્ટ, કેન્િીકિણ અને 
વિડમાન પ્રવારહિાના આધાિે પોલઝશન લલક્તવડટે કિવા માટેના અંિાર્જજિ સમય અને બર્જિમા ંિાણ હોય ત્યાિે 
પ્રવારહિામા ં સિંસવિ ઘટાડા વગેિે સરહિના ં પરિબળોને ધ્યાનમા ં લઈને નક્કી કિવામા ં આવે છે. લાિવામા ં
આવિા કોન્સ્રેશન માર્જિન્સનુ ંપ્રમાણ કેન્િીકિણ (કોન્સન્રેશન)ના પ્રમાણ મજુબ અલગ અલગ હોઈ શકે છે.  

 

10 જોખમના માપદંડોનુ ંઅપડશેન 

  આઈસીસીએલ સ્પાન રિસ્ક મેનેજમેન્ટ માપિંડો (પેિેસમટસડ) રિવસના પ્રાિંિે, રિવસના અંિે અને રેરડિંગના કલાકો 

િિસમયાન વધમુા ંવધ ુબે કલાકના અંિિાલે અપડટે કિાય છે. 
 

11 માર્જિન્િનો અમિ અને તેની વસિૂી 

  ઉપિોતિ માર્જિન્સ તલાયન્ટ સ્િિના પોટડફોલલયોએ અને મેમ્બિના સ્િિે બધા તલાયન્્સ (મેમ્બિની પોિાની 

માલલકીની પોલઝશન સરહિ)ની કુલ પોલઝશન્સ પિ ગણવામા ં આવે છે. માર્જિન્સ ક્તલયરિિંગ મેમ્બિની પ્રવાહી 

અસ્કયામિોમાથંી ઑન-લાઈન િીયલ ટાઇમ ધોિણ ેએકસિિ કિાય / સિિિ થાય છે. 
 

12 માર્જિન્િ/પે-ઈનમા ંવારંવાર ઘર્ િર્જટય એવા રકર્સિામા ંિેવાતા ંપગિા:ં 

      મરહનામા ંકોઈ પણ સભ્ય દ્વાિા માર્જિન / પે-ઇનમા ંઘટ સર્જડવાના વાિંવાિના રકસ્સામા ંજોખમ ઘટાડવાના પગલા ં
આઈસીસીએલ દ્વાિા   શરૂ કિવામા ંઆવશે: 

 

 મેમ્બિને સ્તવેિ ઓફ્ફ મોડ પિ મકૂવામા ંઆવશે અને િેણે પોલઝશન્સ ઘટાડવાનુ ંઆવશ્યક છે. 

 આગામી એક મરહના સધુી મેમ્બિને પ્રાિંલિક માર્જિન્સ ઊંચા િિે ચાિ કિાશે 

 અથવા 

 મેમ્બિને આગલા એક મરહનાના ક્યમુ્યલુેરટવ ફડં્સ/માર્જિન ઘટની સમકિ િંડાત્મક એતસપોઝિમતુિ રડપોલઝટ 

િિવી પડશે, જેન ેઆગામી એક મરહના માટે આઈસીસીએલમા ંકિાચ િાખવામા ંઆવી શકે છે. 

 આઈસીસીએલ આવા મેમ્બિ પિ બાિીક નજિ િાખશે.. 
 

13 માર્જિનની ચકુવણીની રીત 

  ક્તલયરિિંગ મેમ્બસે આઇસીસીએલ દ્વાિા સનરિિટટ કિાયેલા પાિ કોલેટિલ મોડમાનંા એક અથવા વધમુા ંમાર્જિન પિૂા 

પાડવા જોઈશ.ે માર્જિન્સને રિયલ ટાઈમ ધોિણે મમે્બિની પ્રવાહી અસ્કયામિોમાથંી એકસિિ / સિિિ કિવામા ં

આવશે. 
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14 માકટ  ટુ માકેર્ િેર્િમેન્ર્ 

  ટી + 1 રિવસે રેરડિંગ શરૂ થિા ંપહલેા ંમાકડ ટુ માકેટ લાિ અને નકુસાનની પિાવટ િોકડમા ંકિવામા ંઆવશે. જો 

માકડ ટુ માકેટ જવાબિાિીઓ આગામી રેરડિંગ રિવસના પ્રાિંિ પવેૂ એકસિિ કિવામા ંઆવે નહીં, િો માર્જિનની 

વસલૂીમા ં પસાિ થયેલા સમયમા ં સિંસવિ નકુસાનને આવિી લેવા માટે આઇસીસીએલ ઊંચુ ં પ્રાિંલિક માર્જિન 

એકસિિ કિશે. ફયચુસડ કોન્રાતટની બધી ઓપન પોલઝશન્સ િૈસનક સેટલમેન્ટ પ્રાઈસ ("ડીએસપી")ના આધાિે, માિ 

િોકડમા ંજ સેટલ કિવામા ંઆવશે. િિેક રેરડિંગ રિવસને અંિે આઈસીસીએલ દ્વાિા ડીએસપીની ગણિિી કિીને િેને 

પ્રસારિિ કિવામા ંઆવશે. 
 

15 રરર્સક રરડક્શન મોડ (આરઆરએમ) 

  રિસ્ક રિડતશન મોડમા ંપ્રવશે અને સવિાયની સીમાની સવગિ નીચે પ્રમાણ ેછે: 

 

 ક્તલયરિિંગ મેમ્બસડ: કોલેટિલના 90%ના વપિાશે આિઆિમા ંમકૂવામા ંઆવશે અને જયાિે વપિાશ 85%થી 

નીચો જશે ત્યાિે ફિી મેમ્બિને સામાન્ય ક્સ્થસિમા ંમકૂવામા ંઆવશે 

 રેરડિંગ મેમ્બસડ: ક્તલયરિિંગ મેમ્બસડને િેમના રેરડિંગ મેમ્બસે આપેલી રેરડિંગ લલસમટના 90% ના વપિાશે 

આિઆિમા ં મકૂવામા ં આવશે અને લલસમટનો વપિાશ જયાિે 85%થી નીચો જશે ત્યાિે ફિી સામાન્ય 

ક્સ્થસિમા ંમકૂવામા ંઆવશે 

 

નોંધ : PC-SPAN® એ સશકાગો મકડન્ટાઈલ એતસચેન્જ ("સીએમઈ")નો િર્જજસ્ટડડ રેડ માકડ છે અન ે અહીં િેનો વપિાશ 

લાઈસન્સ હઠેળ કિવામા ંઆવ્યો છે.સશકાગો મકડન્ટાઈલ એતસચેન્જ પીસી-સ્પાનના કોઈ પણ વ્યક્તિ કે હસ્િી દ્વાિા 

કિાિા વપિાશ સબંસંધિ કોઈ જવાબિાિી લેત ુ ંનથી. 


