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निपटारे की स्कीम (सटेलमेंट स्कीम) 2020 

 

1. भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड (सेबी) बाजार पर लगातार निगरािी रखता ह,ै इसी के चलत े

भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड (सेबी) की जािकारी में ऐसे कई मामल ेआए हैं जहााँ कुछ एटंटटटयााँ 

बंबई स्टॉक एक्सचेंज (बीएसई) में सूचीबद्ध (नलनस्टर्) स्टॉक निशेष के ऑप्शन्स में सौदबेाजी (टे्रडर्गं) 

करके अपिा लगातार िकुसाि कर रही थीं ।  इि एटंटटटयों द्वारा की जा रही सौदबेाजी (टे्रडर्गं) 

सामान्य िहीं लग रही थी, क्योंकक लगातार यही दखेिे में आ रहा था कक िे सौदबेाजी (टे्रर्) करके 

अपिा काफी ज्यादा िकुसाि कर रही थीं क्योंकक िे एटंटटटयााँ या तो उसी कदि या कफर अगले कदि 

उन्हीं दसूरे पक्षों (काउंटरपाटीज़) के साथ उि सौदों (टे्रर्) को उलट दतेी थीं । 

 

2. इसनलए, 1 अपै्रल, 2014 से 30 नसतम्बर, 2015 तक की अिनि के दौराि बंबई स्टॉक एक्सचेंज 

(बीएसई) के स्टॉक ऑप्शन्स खंर् (सेगमेंट) में हुई सौदबेाजी (टे्रडर्गं) का निशे्लषण ककया गया ।  यह 

पाया गया कक ऐसी कई एटंटटटयााँ थीं जो लगातार अपिा काफी ज्यादा िुकसाि कर रही थीं, जबकक 

दसूरी एटंटटटयों िे बीसएसई में स्टॉक ऑप्शन्स के सौदों (टे्रर्) को उलटकर (टरिसड करके) लगातार 

काफी मुिाफा कमाया था ।  यह दखेिे में आया कक बीएसई के स्टॉक ऑप्शन्स खंर् (सेगमेंट) में 

सौदबेाजी (टे्रर्) करिे िाली 21,652 एटंटटटयों में से, 14,720 एटंटटटयााँ तो उसी कदि बिािटी सौद े

र्ालकर / सौदों को उलटकर (टरिसड करके) बिािटी ढंग से यह कदखाि ेमें लगी हुई थीं कक बहुत 

ज्यादा सौदबेाजी हो रही ह ै। 

 

3. इस प्रकार जो 14,720 एटंटटटयााँ बिािटी सौद ेर्ालकर / सौदों को उलटकर (टरिसड करके) बिािटी 

ढंग स ेयह कदखािे में लगी हुई थीं कक बहुत ज्यादा सौदबेाजी हो रही ह,ै उिमें से 567 एटंटटटयों के 

नखलाफ भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड (सेबी) न्यायनिणडयि कायडिानहयााँ (अड्जूनर्केशि प्रोसीडर्गं्स) 

शुरू कर चुका ह ै। 

 

4. इसी दौराि, माििीय प्रनतभूनत अपीलीय न्यायानिकरण (सैट) िे आर.एस. इस्पात नल. बिाम भारतीय 

प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड (सेबी) के मामल ेमें अपिे तारीख 14 अकू्तबर, 2019 के आदशे के माध्यम 

स,े अन्य बातों के साथ-साथ, कुछ इस प्रकार निदशे कदए: 

 

… हम आज इस मामल ेको स्थनगत कर रह ेहैं, ताकक सेबी इलनलकिर् स्टॉक ऑप्शन्स के संबंि में नििाद का निपटारा या तो 

लोक अदालत के जटरये या कफर कोई अन्य िैकनपपक प्रकिया अपिाकर करिे पर निचार कर सके । 

 

5. उपरोक्त के मद्दिेज़र, बोर्ड िे भारतीय प्रनतभनूत और निनिमय बोर्ड (निपटारे संबंिी कायडिानहयााँ) 

निनियम, 2018 [सेबी (सेटलमेंट प्रोसीडर्गं्स) रेग्यूलेशन्स, 2018] के निनियम 26 के अिुसार निपटारे 

की स्कीम (“स्कीम”) लािे का निणडय नलया ह ै ।  इस स्कीम के तहत उि एटंटटटयों को निपटारे 
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(सेटलमेंट) का अिसर (जो केिल एक ही बार नमलेगा) प्रदाि ककए जाि ेका प्रस्ताि ह,ै नजन्होंि े1 

अपै्रल, 2014 से 30 नसतम्बर, 2015 तक की अिनि के दौराि बीएसई के स्टॉक ऑप्शन्स खंर् 

(सेगमेंट) में सौदों को उलटा था और नजिके नखलाफ कोई कायडिाही चल रही हो । 

 

6. बोर्ड िे निपटारे की सूचक रानश (इंर्ीकेटटि सैटलमेंट अमाउंट) तय करि ेके नलए तीि मािदरं्ों पर 

निचार ककया ह,ै यानि कक बिािटी ढंग स ेककतिी सौदबेाजी (आर्टडकफनशयल िॉपयूम) गढी गई, ककति े

बिािटी सौद ेर्ाले गए और ककतिे ऐसे कॉण्ट्टै्रक््स ककए गए नजिकी िजह से बिािटी ढंग से सौदबेाजी 

(आर्टडकफनशयल िॉपयूम) गढी गई / बिािटी सौद ेर्ाले गए ।  इसके अलािा, नजि मामलों में एटंटटटयों 

ि ेसौद ेउलटे थे, उि सभी मामलों में निपटारे की सूचक रानश (इंर्ीकेटटि सैटलमेंट अमाउंट) तय करत े

समय 0.55 का एकसमाि सैटलमेंट फैक्टर लाग ूहोगा । 

 

7. नजि एटंटटटयों ि े1 अपै्रल, 2014 से 30 नसतम्बर, 2015 तक की अिनि के दौराि बीएसई के स्टॉक 

ऑप्शन्स खंर् (सेगमेंट) में सौद ेउलटे (टरिसड ककए), उि एटंटटटयों के संबंि में हर मामल ेमें बिािटी 

ढंग स ेककतिी सौदबेाजी (आर्टडकफनशयल िॉपयूम) गढी गई, ककतिे बिािटी सौद ेर्ाले गए और ककति े

ऐसे कॉण्ट्टै्रक््स ककए गए नजिकी िजह से बिािटी ढंग से सौदबेाजी (आर्टडकफनशयल िॉपयूम) गढी गई  

/ बिािटी सौद ेर्ाले गए, उिके अिुसार इस स्कीम के तहत हर मामल ेमें निपटारे की सूचक रानश 

(इंर्ीकेटटि सैटलमेंट अमाउंट) के ब्यौरे भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड (सेबी) के िेबसाइट पर 

और बीएसई के िेबसाइट पर कदए हुए हैं । 

 

स्कीम के ब्यौरे: 

पात्रता: इस स्कीम के तहत, नजि एटंटटटयों िे 1 अपै्रल, 2014 से 30 नसतम्बर, 2015 तक की अिनि 

के दौराि बीएसई के स्टॉक ऑप्शन्स खंर् (सेगमेंट) में सौद ेउलटे (टरिसड ककए) थ ेऔर नजिके नखलाफ 

कोई कायडिाही चल रही हो, िे एटंटटटयााँ निपटारे के अिसर का लाभ उठा सकती हैं जो केिल एक ही 

बार नमलेगा | 

स्कीम की अिनि: एक ही बार नमलिे िाल ेनिपटारे के अिसर का लाभ 01.08.2020 से 31.10.2020 

तक (य ेदोिों कदि शानमल हैं) उठाया जा सकता ह ै। 

निपटारे का आिदेि: 

इस स्कीम के तहत निपटारे के नलए आिेदि (नजसका अिसर केिल एक ही बार के नलए प्रदाि ककया 

जा रहा ह)ै करि ेकी इच्छुक एटंटटी निपटारे का आिेदि सेबी के िेबसाइट तथा बीएसई के िेबसाइट पर 

उपलब्ि नििाडटरत फॉमेट में प्रस्तुत करेगी, नजसके साथ आिेदि फीस [व्यनक्तयों के मामल ेमें `15,000 

और निगनमत निकायों (बॉर्ी कॉरपोरेट) के मामल ेमें `25,000] भी अदा करिी होगी | 
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भगुताि का माध्यम: निपटारे (सेटलमेंट) की रकम ऑिलाइि प्लेटफॉमड (नजसके नलए आप सबेी के 

िेबसाइट का यह ल िंक देखें) के जटरए अदा की जाएगी । 

 

यह स्पष्ट ककया जाता ह ैकक जो एटंटटटयााँ केिल एक ही बार के नलए प्रदाि ककए जा रह ेनिपटारे के इस 

अिसर का लाभ िहीं उठा पातीं, तो इस स्कीम की अिनि समाप्त हो जाि ेके बाद उि एटटटटयों पर 

भारतीय प्रनतभूनत और निनिमय बोर्ड अनिनियम, 1992 (सेबी एक्ट, 1992) की िारा 15-झ (15-

आई) के तहत कारडिाई की जा सकेगी । 

 

 

म ुंबई, 

27 ज लाई, 2020 
XXXXXXXXXXXXXXXX 
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