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Health insurance customers will 
face higher premiums as 
insurers implement hikes. 

HDFC Ergo General Insurance has 
recently raised premiums for its flag-
ship product, Optima Secure. New 
India Assurance has also announced 
upcoming hikes across all its products. 
The premium increases range from 4 
to 15 per cent, with senior citizens likely 
to experience larger hikes. 

Factors driving premiums up  
Several factors have contributed to the 
rise in health insurance premiums. The 
Insurance Regulatory and 
Development Authority of India (Irdai) 
has recently revised the terms and con-
ditions of health insurance policies. 
Previously, the maximum waiting 
period for pre-existing diseases (PEDs) 
was four years; Irdai has reduced it to 
three years.  

“When the waiting period ends, 
claims begin to come in. Insurers 
expect claims to start earlier due to this 
change and are factoring it into their 
prices,” says Kapil Mehta, co-founder, 
SecureNow. 

The moratorium period, after which 
insurers cannot reject a claim except 
in cases of fraud, has also been reduced 
from eight years to five. “This change 
entails a cost for insurers,” says Mahavir 
Chopra, founder, Beshak.org. 

Earlier, health insurance products 
had a sub-limit on Ayush treatment. 
“The regulator has mandated that 
Ayush should be covered up to the 
entire sum insured,” says Praveen 
Chaturvedi, general manager, 
Insurance Samadhan. 

An insurer’s claims experience also 
affects premiums. “If premiums are 
insufficient to cover claims and their 
margins come under pressure, insurers 
will increase their premiums,”  

says Chopra. 
Healthcare inflation is another key 

driver. Averaging around 12 per cent 
year-on-year, it significantly outpaces 
consumer price index (CPI)-based 
inflation, and leads to larger claims. 

Technological advancements in 
healthcare, such as robotic surgery, also 
play a part.  

“While these technologies offer 
benefits like reduced hospitalisation 
time, they come with higher costs for 
equipment and skilled personnel, 
pushing up expenses,” says Chaturvedi. 

How to manage rising costs  
A young person planning to buy a pol-
icy with a sum insured of ~10 lakh but 
struggling to afford the premium could 
start with a sum insured of ~5 lakh, “As 
earnings increase, the sum insured can 
be raised,” says Chopra. 

Consider a combination of a base 
policy and a super top-up policy. 

“Buying a base policy of ~20 lakh can 
be expensive. Instead, combining a 
base policy of ~5 lakh with a top-up of 
~15 lakh can lower the premium,” says 
Chaturvedi. Chopra adds that opting 
for such a combination can save at least 
15 per cent on the premium. 

Insurers offer no claim bonuses 
(NCBs). “By adopting a healthy lifestyle 
and avoiding hospitalisation, cus-
tomers can avail of NCBs, increasing 
their sum insured without a rise in pre-
mium,” says Chaturvedi. 

Nowadays, insurers offer multi-year 
plans. “Two- or three-year plans come 
with discounts,” says Chaturvedi. 
Another option, especially relevant to 
senior citizens, is to buy a plan with a 
co-pay, which also reduces the pre-
mium, says Mehta. 

A top-up plan with a small deduct-
ible, say ~50,000 or ~1 lakh, is another 
option. “The insured will bear the 
deductible amount, and the plan will 

cover expenses above this level. Such 
plans have a lower premium,” says 
Mehta. Premiums should ideally not 
increase every year. If they do, it may 
indicate mismanagement by the 
insurer. “Consider porting to another 
insurer where increases don’t occur 
annually,” says Chopra. 

In any case, compare premiums 
across insurers at regular intervals. 
“Insurers have different prices in var-
ious age categories. By shopping 
around, you could find an insurer with 
a lower premium for your bracket,” says 
Mehta. 

Avoid these mistakes 
Younger customers often hesitate to 
buy health insurance due to high and 
rising premiums. They should non-
etheless purchase coverage.  

“If you can’t afford the health insur-
ance premium, how will you afford the 
hospital bill, which is likely to be much 
bigger? And these bills are only increas-
ing each year,” says Chopra. 

New buyers should avoid settling 
for a low sum insured. “Given rising 
healthcare costs, it’s better to pay a little 
more and have adequate cover than to 
pay part of your medical expenses out 
of your own pocket,” says Arnav 
Pandya, founder, Moneyeduschool. 

Existing customers should also not 
reduce their sum insured. Rising hos-
pital bills and the loss of continuity 
benefits are two key reasons.  

“Various waiting periods exist: the 
initial 30-day waiting period, the spe-
cific disease waiting period, and the 
PED waiting period. A person who has 
been in a policy for three or four years 
would have crossed these waiting 
periods. If they reduce the sum insured, 
they risk losing these continuity bene-
fits,” says Chaturvedi. 

Customers can also control their 
premiums by avoiding unnecessary 
add-ons like international coverage if 
they don’t travel abroad frequently. 

Finally, most people in India do not 
have adequate health insurance. If you 
live in a metro city and plan to go to a 
category A hospital, have a sum 
insured of at least ~15 lakh per adult. 

A friend, Kalpesh, recounted 
an interaction with an Income 
Tax Officer (ITO) from a dec-
ade ago. Kalpesh, who ran a 
startup then, faced scepticism 
from the ITO, who suspected 
that high venture capital 
investments in his company, 
despite its losses, were part of 
a money-laundering scheme. 
The ITO added the share pre-
mium as “income from other 
sources”, resulting in a signif-
icant tax demand. 

The startup was compelled 
to pay one-fifth of the sub-
stantial tax demand upfront. 
It appealed the assessment, 
but the Commissioner of 
Income Tax (Appeals) rejected 
it as expected. The company 
then turned to the Income Tax 
Appellate Tribunal, an inde-
pendent judicial body, where 
it finally won. 

But its ordeal did not end 
there. Securing a refund with 
a mere half per cent simple 
interest per month (in con-
trast to the one per cent sim-
ple interest charged for delays 
by taxpayers) required persist-
ent follow-ups and took five 
years. Meanwhile, the com-
pany nearly collapsed due to 
the capital tied up with the tax 
department. 

All this happened because 
tax officials still view most tax-
payers as evaders. Moreover, 
the tax department lacks 
accountability, as evidenced 
by the delayed refund. The 

department has a perverse 
incentive to raise unreason-
able demands since the one-
fifth tax collected counts 
towards officials’ collection 
targets. Delays benefit the 
department, even if the tax-
payer eventually wins. The 
transfer of the first appeal pro-
cess to the National Faceless 
Appellate Centre in 2020 has 
only worsened delays, with 
few appeals resolved since 
then. 

Taxpayers were less vocal 
when evasion was rampant. 
But the formalisation of the 
economy and the Tax 
Information Network have 
closed most evasion routes. 
Earlier it was the salaried, but 
increasingly self-
employed tax-
payers are also 
compliant.  

With nothing to 
hide, taxpayers are 
more vocal, as wit-
nessed in the 
debate over with-
drawing index-
ation benefits for 
long-term capital gains. The 
government is also paying 
attention, as is evident from 
the partial rollback of the pro-
vision. 

The proposed tax code 
simplification offers a chance 
to instil accountability in the 
tax department. A model for 
this exists in the Public 
Service Guarantee Acts 
(PSGA) adopted by most 
Indian states. PSGAs set time 
limits for services like issuing 
certificates, ration cards, and 
driving licences. They estab-
lish an appeal process and 
hold officials accountable for 
delays, imposing fines on 
them and compensating the 
affected citizens. 

The government has intro-
duced a Taxpayers’ Charter in 
the Income-Tax Act, but it 
lacks teeth. To strengthen it, 

the charter should follow the 
PSGA model as follows: 

One, set time limits for the 
tax department’s tasks such as 
rectification requests; decid-
ing on requests for lower tax 
deduction at source; imple-
menting appellate orders; and 
deciding appeals at the CIT 
(A) level. Two, hold specific 
officials accountable for meet-
ing these deadlines. Three, 
impose fines on officials 
responsible for delays. 

Four, eliminate the tax 
department’s incentive to 
delay cases. Allow interest on 
refunds at the same rate as the 
department charges, and 
make it tax-exempt. 
Alternatively, let taxpayers 

buy government 
securities for dis-
puted demands, 
marking a lien in 
the tax depart-
ment’s favour till 
the dispute is 
resolved. This will 
ensure that dis-
puted demands 
are not counted as 

tax collection until the dispute 
is resolved. Meanwhile, the 
taxpayer will continue to earn 
interest during the dispute. 

Truth be told, taxpayers 
hold little political influence, 
as they are just two crore in a 
population of 140 crore. 
However, they belong to the 
middle class and are valued 
opinion-makers.  

Their perception of the tax 
department’s fairness shapes 
their perception of the govern-
ment. The government 
should remember this when 
implementing the Taxpayers’ 
Charter which it had the fore-
sight to enact. 

The writer heads Fee-Only 
Investment Advisors LLP, a Sebi-
registered investment advisor; X 
(formerly Twitter): 
@harshroongta 

The proposed 
simplification of 
the tax code offers 
a chance to instil 
accountability, 
following the 
model of the 
Public Service 
Guarantee Acts 
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How to make tax 
officials accountable 

Buying a multi-year 
policy will also help 
you rein in costs 

Pair base policy with topup to 
combat rising health premiums
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Claim-settlement ratio: Review the 
insurer’s claim settlement ratio, which 
reflects the percentage of claims 
settled successfully; a higher ratio 
indicates a more reliable and efficient 
claims process 

Network of hospitals: Check the 
insurer’s network hospitals, especially 
those close to your residence; a broad 
network ensures you can easily access 
cashless treatment when needed 

Waiting periods: Be mindful of the 
waiting periods for pre-existing 
conditions and specific treatments; 
shorter waiting periods are better 

Co-payments: Co-payment 
requirement should ideally not exceed 
15-20 per cent 

Sub-limits: It is preferable to buy a 
policy with no sub-limits on things like 
room rent and specific treatments

POINTS TO CONSIDER WHEN  
BUYING HEALTH INSURANCE

1. Total Revenue from Operations
2. Net  Prof i t  /  (Loss)  (before Tax,  Except ional  and/or

Extraordinary items)
3. Net Profi t /(Loss) before Tax (after Exceptional and/or

Extraordinary items)
4. Net Profit  /  (Loss) after Tax (after Exceptional and/or

Extraordinary items)
5. Total Comprehensive Income [Comprising Profit / (Loss) after

Tax and Other Comprehensive Income after tax]
6. Equity Share Capital
7. Earnings per share (of `10/- each)

Basic & Diluted (`)

ARSS INFRASTRUCTURE PROJECTS LIMITED

EXTRACT OF AUDITED STANDALONE AND CONSOLIDATED FINANCIAL RESULTS FOR THE QUARTER AND YEAR ENDED ON MARCH 31, 2024
Key numbers of Financial Results (Rs. in Lakhs)

Particulars

Regd. Office : Plot No.: 38, Sector-A, Zone-D, Mancheswar Industrial Estate, Bhubaneswar, Odisha - 751010

Corp. Office : ARSS Mall, Plot No.: 40, Community Centre, Block-A, Paschim Vihar, Opp-Jwalaheri Market, New Delhi - 110063

E-mail : cs@arssgroup.in, Website: www.arssgroup.in,  CIN: L14103OR2000PLC006230

Sl.
No.

Standalone

Notes:
a) The above standalone & consolidated financial results of the Company for the quarter and Year ended March 31, 2024 have been approved by the Resolution

Professional of the Company on August 10, 2024. These results are being published in accordance with Regulation 33 of the SEBI (Listing Obligations and Disclosure

Requirements) Regulations, 2015.

b) The above is an extract of the detailed format of the Statement of Standalone and Consolidated  Financial Results for the quarter and year ended on March 31, 2024

filed with the Stock Exchanges under Regulation 33 of the SEBI (Listing Obligation and Disclosure Requirements) Regulations, 2015. The full format of the Statements

of Standalone and Consolidated Financial Results for the quarter and year ended on 31st March, 2024 are available on the website of the Stock Exchanges -

www.bseindia.com & www.nseindia.com as well as on the website of the Company - www.arssgroup.in

ARSS Infrastructure Projects Limited
Sd/-

Uday Narayan Mitra
(Resolution Professional)

IP Reg. No.: IBBI/IPA-001/IP-P00793/2017-18/11360
Date : 10.08.2024
Place : Bhubaneswar

March
31, 2024

Quarter ended

(Audited)

10,467.26  7,540.19  15,728.01  32,087.17  40,252.93  10,467.26  7,540.19  15,728.01  32,087.17  40,252.93

 110.17 (2,141.31)  291.72 (3,348.71)  757.05  110.07 (2,141.32) 290.07 (3,348.82) 755.40

 110.17 (2,141.31)  291.72 (3,348.71)  757.05  136.96 (2,141.21) 320.32 (3,297.69) 807.64

63.61  (2,187.18) 237.78  (3,534.61) 540.95 90.40  (2,187.08) 266.38  (3,483.59) 591.54

63.61  (2,187.18) 237.78  (3,534.61) 540.95 90.40  (2,187.08) 266.38  (3,483.59) 591.54

 2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80  2,273.80

 0.28  (9.62)  1.05  (15.54)  2.38  0.40  (9.62)  1.17  (15.32) 2.60

December
31, 2023

(Un
Audited)

March
31, 2023

(Audited)

March
31, 2024

(Audited)

March
31, 2023

(Audited)

Year ended
Consolidated

March
31, 2024

Quarter ended

(Audited)

December
31, 2023

(Un
Audited)

March
31, 2023

(Audited)

March
31, 2024

(Audited)

March
31, 2023

(Audited)

Year ended
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हवरत में आईआईएफएल वेलथ 
मैनेजमेंर के नाम से मशिूर 360-
वन डबलयूएएम ने रहववार को 

अमेररकी हिंडनबर्ग ररसर्ग की ताजा ररपोर्ट से 
उठे बवाल को शांत करने की कोहशश की। 

वलेथ ऐंड ऐसरे मनैजेमेंर फम्ग न ेकिा हक 
उसक े आईपीई-पलस फडं-1 (हजसमें सबेी 
अधयक्ष माधवी परुी बरु और उनक ेपहत धवल 
बरु न ेहनवशे हकया था) न ेअदाणी समिू क े
शयेरों में पतयक्ष या अपतयक्ष रूप स ेफडं की 
परूी अवहध क ेदौरान कोई हनवशे निीं हकया। 

हिंडनबर्ग ने अपनी ररपोर्ट में आरोप लराया 
िै हक आईपीई पलस फंड का रठन अदाणी के 
हनदेशक ने आईआईएफएल वेलथ मैनेजमेंर 
के जररये भारतीय बाजारों में हनवेश के हलए 
हकया था ताहक अदाणी समूि के शेयर की 
कीमतों को बढाया जा सके। 

आईआईएफएल ने किा हक आईपीई पलस 
फंड (मॉरीशस पंजीकृत हनवेश कंपनी) मोरे 
तौर पर ऋण हनवेश पर केंहदत था। वेलथ 
मैनेजमेंर फम्ग ने किा हक अपने सव्वोचर सतर 
पर फंड की पबंधनाधीन पररसंपहतयां 4.8 
करोड डॉलर पर पिंुर रई थीं और इसका 90 
फीसदी से जयादा लरातार बॉनडों में हनवेश 
हकया रया। बुर व उनके पहत की फंड में 
हिससेदारी के आरोपों को खाररज करते िुए 

आईआईएफएल ने किा हक फंड के 
परररालन या हनवेश हनण्गय में कोई हनवेशक 
शाहमल निीं था। माधवी पुरी बुर और धवल 
बुर की हिससेदारी इस फंड में आए कुल 
हनवेश का 1.5 फीसदी से भी कम थी। 

इस बीर, पुरी बुर और उनके पहत ने किा 
हक उनिोंने इस फंड में इसहलए हनवेश हकया 
था कयोंहक मुखय हनवेश अहधकारी अहनल 
आिूजा, धवल के बरपन के दोसत थे और 
हसरी बैंक, जेपी मॉर्गन और 3आई पीएलसी 
में साथ काम हकया था और उनका दशकों का 
हनवेश कररयर रिा िै। 

आिूजा और धवल ने सककूल में और बाद 
में आईआईरी हदलली में एक साथ अधययन 
हकया। दंपहत ने किा हक उनिोंने इस फंड से 

अपने हनवेश को तब हनकाल हलया था जब 
आिूजा ने साल 2018 में इस फम्ग में अपना 
पद छोड हदया था। दंपहत ने यि भी पुवषर की 
िै हक फंड ने अदाणी समूि की कंपनी के 
हकसी बॉनड, इवकवरी या डेररवेहरव में हनवेश 
निीं हकया। 

360-वन ने किा हक आईपीई पलस-1 
फंड पूरी तरि से अनुपालन करने वाला और 
हवहनयहमत फंड था, हजसका परररालन 
2013 से 2019 के बीर िुआ। पुरी बुर और 
उनके पहत ने फंड में अपना खाता 2015 में 
खुलवाया जब वे एनआरआई थे और हसंरापरु 
में रिते थे। बताया जाता िै हक पहत धवल के 
पास हसंरापुर की नारररकता िै। 

कसरोहडयन व उदोर के हवशेषजों ने किा 

हक हवदेश में रिने वाले भारतीयों के बीर आम 
रलन यि िै हक वे ऐसी हनवेश कंपनी के 
जररये देश में हनवेश करते िैं। उनिोंने किा हक 
हकसी हवदेशी फंड में हनवेश को सुहख्गयां 
बरोरने के हलए इस तरि बताया जा रिा िै जैसे 
फंड में उसकी हिससेदारी िो। 

एक हवदेशी बैंक के अहधकारी ने किा हक 
वासतव में पबंध शेयरधारक या सामानय 
साझेदार के पास कंपनी का सवाहमतव िोता िै। 
वे हनवेश इकटा करते िैं और पबंधन शुलक 
लेते िैं, विीं भारीदारी वाले शेयरधारक या 
सीहमत साझेदारी मिज हनवेशक िोते िैं, 
हजनके पास पबंधन या मतदान का अहधकार 
निीं िोता। 

हिंडनबर्ग ने पुरी बुर के उस फैसले पर 
सवाल उठाया िै हक उनिोंन ेदेश के साख वाले 
मयुरुअल फंड के बजाय एफपीआई का 
इसतेमाल हकया। उदोर के पहतभाहरयों ने किा 
हक एफपीआई को बेितर हवहनयहमत और 
जयादा भरोसेमंद माना जाता िै। एनआरआई 
भी फेमा अनुपालन के तित देसी मयुरुअल 
फंड में हनवेश कर सकते िैं। 

हिंडनबर्ग की ताजा ररपोर्ट अदाणी की फम्टों 
की जांर आहद को लेकर माधवी पुरी बुर की 
हनषपक्षता पर सवाल खडे करती िै, हजसने इन 
फंडों के जररये रकम की कहथत िेराफेरी की। 
ररपोर्ट में किा रया िै हक एफपीआई में उनकी 
हिससेदारी की वजि से िी इस मामले में ठोस 
कार्गवाई निीं िो पाई। 

‘अदाणी िी प्रकतभूकतयों में आईपीई 
पलस ने िभी कनवेश नहीं किया’

खुशबू ततवारी 
मुंबई, 11 अगसत 

 
भाििीय पहतभूहत एवं हवहनमय बोड्ट (सेबी) ने रहववार 
को हनवेशकों से किा हक वे हिंडनबर्ग ररसर्ग जैसी 
ररपोर्टों पर पहतहकया जताने से पिले सतक्कता से हवरार-
हवमश्ग करें। हनयामक ने किा हक हनवेशक ररपोर्ट में हदए 
रए हडसकलेमर पर भी धयान दे सकते िैं, हजसमें किा 
रया िै हक पाठकों को यि मान लेना राहिए हक ररपोर्ट 
में शाहमल पहतभूहतयों में हिंडनबर्ग ररसर्ग की शॉर्ट 
पोजीशन िो सकती िैं। 

बाजार हनयामक ने किा हक अदाणी समूि मामले में 
हसफ्क एक जांर बाकी िै और वि पूरी िोने के करीब िै।  

सेबी ने किा, ‘सव्वोचर नयायालय ने 3 जनवरी, 
2024 के अपने आदेश में किा था हक सेबी ने अदाणी 
समूि मामले में 24 जांर में से 22 पूरी कर ली िैं। उसके 
बाद मार्ग 2024 में एक और जांर पूरी िो रई थी तथा 
एक शेष जांर पूरी िोने वाली िै।’ 

अपनी अधयक्ष माधवी पुरी बुर का बराव करते िुए 
बाजार हनयामक न ेकिा हक उसके पास पया्गपत आंतररक 
हनयंत्रण ढांरा िै।  

सेबी ने रहववार को जारी एक बयान में किा, ‘हितों 
के रकराव से संबं हधत हववाद दूर करने के हलए सेबी के 
पास पया्गपत आंतररक ्यवसथाएं िैं, हजनमें हडसकलोजर 
फेमवक्क और रीकयूजल का पोवीजन शाहमल िैं। यि 
धयान देना जरूरी िै हक पहतभूहतयों की िोवलडिंर और 
उनके िसतांतरण के संदभ्ग में आवशयक खुलासे अधयक्ष 
दारा समय-समय पर हकए रए िैं। अधयक्ष ने संभाहवत 
हितों के रकराव से जुडे मामलों से भी खुद को अलर 
कर हलया िै।’ 

हिंडनबर्ग ररसर्ग को अपने कारण बताओ नोहरस में 
सेबी ने किा िै हक इस मामले पर हवरार-हवमश्ग अभी 
रल रिा िै और नयाय के हसदांतों के अनुरूप पहकया के 
तित हनपराया जा रिा िै।  

सेबी ने रीर के संबंध में हनयमों को लेकर बलैकसरोन 

का पक्ष लेने के आरोपों को भी अनुहरत करार हदया िै।  
बयान में किा रया िै, ‘भारतीय पहतभूहत बाजार क े

हवकास के हलए, सेबी ने अनय पररसंप हत वर्टों के 
अलावा कई बार रीर, एसएम रीर, इनहवर और 
मयुहनहसपल बॉनडों की संभावनाओं का आकलन 
हकया।’ 

सेबी दारा जारी बयान में किा रया िै, ‘यि दावा भी 
अनुहरत िै हक सेबी दारा हवहभनन अनय पररसंपहत वर्टों 
के बीर रीर और एसएम रीर को बढावा केवल एक 
बडे बिुराष्ीय हवतीय समूि को लाभ पिुंराने के 
मकसद से हदया रया था।’ 

इस साल जनवरी में, सव्वोचर नयायालय ने किा था 
हक अदाणी-हिंडनबर्ग मामले के संबंध में सेबी की जांर 
हवशेष जांर रीम (एसआईरी) को सौंपने और हफर 
बाजार हनयामक को तीन मिीने में जांर पूरी करने का 
हनद्देश देने का कोई आधार निीं था।

   सेबी ने तोडी चुपपी 

देव चटज्जी 
मुंबई, 11 अगसत 

 
अदाणी समूि ने अमेररकी शॉर्ट-
सेलर के ताजा आरोपों को भामक 
करार हदया िै। रहववार को शेयर 
बाजारों को भेजे रए बयान में अदाणी 
समूि के एक पवकता ने किा हक 
हिंडनबर्ग ररसर्ग के नए दावे 
दुभा्गवनापूण्ग, शरारत भरे और 
जोडतोड वाले िैं।  पवकता ने 
हिंडनबर्ग पर हनजी लाभ के हलए 
पूव्ग-हनधा्गररत हनषकष्ग हनकालने के 
हलए साव्गजहनक रूप से उपलबध 
जानकारी का उपयोर करने का 
आरोप लराया। उसके अनुसार यि 
तथयों और कानून का घोर  
उललंघन िै। 

पवकता ने किा, ‘िम अदाणी 
समूि के हखलाफ इन आरोपों को पूरी तरि से नकारते 
िैं जो खाररज दावों से रढे रए िैं और  हजनकी पूरी तरि 
से जांर की रई िै और वे हनराधार साहबत िुए िै।  इनिें 
सव्वोचर नयायालय जनवरी 2024 में पिले िी खाररज 
कर रुका िै।’ बयान में किा रया िै हक कंपनी का 
वैवशवक िोवलडिंर ढांरा पूरी तरि पारदश्शी िै और सभी 
जरूरी जानकाररयों का हवहभनन साव्गजहनक दसतावेजों 
में हनयहमत रूप से खुलासा हकया जाता िै। 

इसके अलावा अहनल आिूजा 2007 से 2008 तक 

अदाणी पावर में 3आई हनवेश 
फंड के नाहमत हनदेशक थे 
और बाद में 2017 तक 
अदाणी एंररपाइजेज 
(एईएल) के हनदेशक रिे। 
बयान में किा रया िै, 
‘अदाणी समूि का संबंहधत 
्यवकतयों या मामलों के साथ 
कोई ्यावसाहयक संबंध निीं 
िै। िम पारदहश्गता बनाए रखने 
और सभी कानूनी और 
हनयामकीय जरूरतों का ढृढता 
से पालन करने के हलए 
पहतबद िैं।’ 

शहनवार को जारी की रई 
हिंडनबर्ग ररपोर्ट के अनुसार, 
आिूजा मॉररशस वसथत 
आईपीई पलस फंड के 
संसथापक एवं मुखय हनवेश 

अहधकारी िैं। ररपोर्ट में दावा हकया रया हक आईपीई फंड 
की संररना गलोबल ऑपचयु्गहनरीज फंड से दो सतर नीरे 
की रई िै। 

 एकसरेंज को दी रई जानकारी के अनुसार इस 
अवहध के दौरान आिूजा ने तीन काय्गकाल तक एईएल 
के हनदेशक के तौर पर हजममेदारी संभाली और इस तरि 
से वि कुल 9 वष्ग (जून 2017) के अंत) तक इस 
कंपनी से जुडे रिे। इससे पिले वि अदाणी पावर के 
हनदेशक थे।

अदाणी समूि ने हिंडनबर्ग के दावों 
को ‘भामक’ बताकर खाररज हकया

समी मोडक 
मुंबई, 11 अगसत 

  
भाििीय पहतभूहत एवं हवहनमय बोड्ट (सेबी) की 
अधयक्ष माधवी पुरी बुर के पहत धवल बुर हिंडनबर्ग 
की उस नई ररपोर्ट के बाद जांर के घेरे में आ रए िैं, 
हजसमें दावा हकया रया हक इस दंपती ने उनिीं ऑफशोर 
यानी हवदेशी कंपहनयों में पैसा लराया था हजनका 
इसतेमाल कहथत तौर पर अदाणी समूि की शेयर कीमतें 
बढाने में हकया रया था। 

धवल बुर के हलंकडइन पोफाइल के अनुसार बुर 
हनजी इवकवरी हदगरज बलैकसरोन और कंसलरटेंसी फम्ग 
अलवारेज ऐंड माश्गल में वररषठ सलािकार और 
सपोर्ट्स अपैरल बांड हरलडन में रैर-काय्गकारी हनदेशक 
िैं। उनिें खासकर यूहनलीवर में आपूहत्ग श्ंखला पबंधन 
में तीन दशक का लंबा अनुभव िै। यूहनलीवर में वि 
रीफ पोकयूरमेंर ऑफीसर थे। 

उनिोंने यूहनलीवर छोडने के बाद कुछ समय महिंदा 
ऐंड महिंदा समूि में भी काम हकया। 2013 में उनिोंने 
अपनी पतनी माधवी के साथ हसंरापुर में हवतीय सेवा 
परामश्ग फम्ग अरोरा एडवाइजरी की सथापना की। 
माधवी ने आईसीआईसीआई गुप में एक दशक से 
अहधक समय तक काम हकया था जिां वि हनवेश 
बैंहकंर और बोहकंर कंपनी आईसीआईसीआई 
हसकयोरररीज में मुखय काय्गकारी अहधकारी थीं। 

हिंडनबर्ग ररसर्ग के अनुसार 27 मार्ग 2013 को 
हसंरापुर में अरोरा पार्टनस्ग को पंजीकृत हकया रया था 
और शुरू में माधवी की इसमें पूरी 100 पहतशत 
शेयरधाररता थी। अमेररकी शॉर्ट-सेलर के साव्गजहनक 
खुलासे के अनुसार मार्ग 2022 में माधवी ने ये सभी 
िोवलडिंर अपने पहत धवल के नाम सथानांतररत कर दीं। 
हिंडनबर्ग ररसर्ग की ररपोर्ट में किा रया िै हक हसंरापुर 
में पंजीकृत हवतीय सेवा परामश्ग फम्ग अरोरा पार्टनस्ग 
को हवतीय हववरण जारी करने से छूर िै हजससे यि 
सपषर निीं िोता िै हक वि हकतना राजसव हकससे 
कमाती िै। 

ररपोर्ट में आरोप लराया रया िै हक 2019 में 
बलैकसरोन में वररषठ सलािकार के तौर पर धवल की 
हनयुवकत असामानय थी कयोंहक पूंजी बाजार या ररयल 

एसरेर में उनका कोई अनुभव निीं था। इसमें दावा 
हकया रया हक बलैकसरोन को ररयल एसरेर हनवेश ् सर 
(रीर) बाजार में सेबी के हनयामकीय बदलावों का 
अपतयक्ष रूप से फायदा िुआ हजसमें सलािकार के 
रूप में धवल के काय्गकाल के दौरान हकए रए पररवत्गन 
भी शाहमल िैं। 

इसमें आरोप लराया रया िै, ‘बलैकसरोन में 
सलािकार के तौर पर धवल के काय्गकाल के दौरान 
सेबी ने पमुख रीर हनयमों में बदलावों के पसताव रखे 
और सवीकृहत पदान की। इनमें सात परामश्ग पत्र, तीन 
समेहकत अपडेर, दो नए हनयामक मसौदे और यूहनरों 
के हलए नामांकन अहधकार शाहमल िैं, हजनसे हवशेष 
रूप से बलैकसरोन जैसी हनजी इवकवरी फम्टों  
को लाभ िुआ। 

बलैकसरोन भारत के पिले सूरीबद रीर एमबेसी रीर 
में पायोजक थी। हदसंबर 2023 में बलैकसरोन ने 
एमबेसी रीर में करीब 7,000 करोड रुपये में अपना 
पूरा हिससा बेर हदया था। बलैकसरोन की माइंडसपेस 
रीर में भी हिससेदारी िै। माइंडसपेस रीर का आईपीओ 
अरसत 2020 में आया था और रररेल रीर नेकसस 
सलेकर ्सर हपछले साल मई में सूरीबद िुई थी। 

हिंडेनबर्ग ने पमुखता से बताया हक कैसे सेबी पमुख 
ने हनवेशकों से रीर पररसंपहत वर्ग को ‘सकारातमक रूप 
से’ देखने का आगि हकया लेहकन ‘बलैकसरोन (हजसे 
उनके पहत सलाि देते िैं) का नाम निीं हलया हजसे इस 
पररसंपहत वर्ग से काफी लाभ िोरा।’ 

हिंडनबर्ग मामले में अब धवल ह्विसट

360-वन न े
किया सपषट 
n परुी बचु और उनके पतत 
न ेफडं में अपना खाता 
2015 में खलुवाया जब वे 
एनआरआई थे 
n फडं न ेमोटे तौर पर डेट 
में तकया तनवेश, फडं के 
पररचालन में कोई तनवेशक 
शातमल नहीं रहा 

अदाणी समहू क ेबयाि में कहा 
गया ह ैनक कपंिी का वशै्वक 
होश्डिंग ढाचंा परूी तरह 
पारदर्शी 

‘अदाणी समूि पर हसर्फ एक जांच बाकी’

नियामक िे कहा ह ैनक वह मजबतू  
‘इटंरिल मकैनेिजम’ स ेसपंनि है और 
बचु दपंती ि ेपरूी जािकाररया ंदी ह ै
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नई दिल्ी, 11 अगसत 

  
अमरेिकी शॉर्ट-सलेर हिडनबर्ग ररसर्ग क े
आरोपों के बाद बाजारों में सोमवार को उतार-
रढाव िो सकता ि।ै  हिंडनबर्ग न ेएक हदन 
पिल ेआरोप लराया ि ैहक सबेी पमखु माधवी 
परुी बरु और उनक े पहत धवल बरु की 
ऑफशोर इकाइयों में हिससदेारी थी, हजनका 
इसतमेाल कहथत तौर पर अदाणी समिू न े
हवतीय अहनयहमतताओं में हकया था। 
उललखेनीय िै हक हिडंनबर्ग ररसर्ग न ेशहनवार 
की सबुि रिसयमय तरीक े स े किा था हक 
‘भारत में जलद िी कुछ बडा िोरा।’ 

अमरेरकी शॉर्ट सलेर न ेकिा हक भारतीय 
शयेर बाजार क े हनयामक सबेी न े अदाणी 
समिू क ेहखलाफ साव्गजहनक तौर पर कार्गवाई 
निीं की और इसक ेबजाय उस ेिी ‘कारण 
बताओ नोहरस’ द े हदया रया। हिडंनबर्ग क े
अनसुार सबेी क े कारण बताओ नोहरस में 
दावा हकया रया हक उसकी ररपोर्ट ‘हनराधार’ 
थी, कयोंहक इसमें सबेी क ेसाथ काम करन ेका 
हवशषे अनभुव रखन े वाल े एक पहतबहंधत 
बोकर का िवाला हदया रया था। 

   
बाजािों की कसैी िहगेी प्रतित्रिया 
हवशलषेकों का मानना ि ैहक य ेबयान मिज 
आरोप िैं, जो जयादा स ेजयादा सोमवार को 
बाजार खलुन ेपर घबरािर पदैा कर सकत ेिैं। 
सवततं्र बाजार हवशलषेक अबंरीश बाहलरा न े
किा, ‘सबेी अधयक्ष पर हिडंनबर्ग की ररपोर्ट 
को लकेर बाजारों को झरका लर सकता ि ै
कयोंहक य ेआरोप सबेी की मौजदूा पमखु क े

हखलाफ िैं। िालाहंक किा जा रिा ि ै हक 
बाजार उतनी िी तजेी स े सभंल जाएरा। 
समसया तभी िोरी जब सबेी की अधयक्ष 
माधवी परुी बरु को इन आरोपों क ेकारण छटुी 
पर जान ेके हलए किा जाएरा - जसैा हक िमन े
पिल ेआईसीआईसीआई बैंक में रदंा कोछड 
क ेमामल ेमें दखेा था।’ 

  
माधवी पुिी बुच, धवल बचु व आई-
आईएफएल का सबंधं 
हिडंनबर्ग न े किा ि ै हक व्िसलबलोअर 
दसतावजे क ेअनसुार माधवी बरु और उनक े
पहत धवल बरु न ेसबस ेपिल े5 जनू 2015 
को हसरंापरु में आईपीई पलस फडं 1 में अपना 
खाता खोला था। फडंों की घोषणा 
(आईआईएफएल में पमखु दारा िसताक्षररत) 
में किा रया हक हनवेश का सोत ‘वतेन’ ि ैऔर 
दपंती की नरेवथ्ग 1 करोड डॉलर पर 
अनमुाहनत ि।ै 

  
तहंडनबग्ग क ेआिोपों का बाजाि पि 
कया होगा असि 
इवकवनॉहमकस ररसर्ग क ेससंथापक एव ंशोध 
पमखु जी रोकाहलरंम का भी मानना ि ैहक 
हिडंनबर्ग न ेजो किा ि ैवि मिज आरोप ि ै
और व ेऐसी ररपोर्टों पर हवशवास निीं करत।े 
रोकाहलरंम न ेकिा, ‘बाजार सोमवार को 
काफी िद तक वसथर रि सकत ेिैं।’ 

वलेथहमलस हसकयोरररीज में इवकवरी 
स्ट्रैरजी क ेहनदशेक काहंत बाहथनी ने किा हक 
सबेी में मजबतू आतंररक पहकयाए ंिैं और 
मौजदूा घरनाकम स ेधारणा पर अलपावहध 
असर िो सकता ि।ै 

हिंडनबर्ग के हनशाने पर बुच, 
आज कैसा रिेरा बाजार?
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