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ANNEXURE I 
 

Statement on Impact of Audit Qualifications (for audit report with modified opinion) submitted 
along‐with Annual Audited Financial Results ‐ (Standalone) 

                                                                                 Amount in Lakh 

Statement on Impact of Audit Qualifications for the Financial Year ended March 31, 2022 
(See Regulation 33 / 52 of the SEBI (LODR) (Amendment) Regulations, 2016) 

I  Sr. No.  Particulars  Audited Figures  
(as reported 

before adjusting 
for qualifications) 

Adjusted Figures 
(audited figures 
after adjusting for 
qualifications) 

  1  Turnover / Total Income  0.43  0.43

  2  Total Expenditure  23.58  23.58

  3  Net Profit / (Loss)  (23.16)  (23.16)

  4  Earnings Per Share  (0.06)  (0.06)

  5  Total Assets  2,779.15  2,779.15

  6  Total Liabilities  423.24  423.24

  7  Net Worth  2,330.82  2,330.82

  8  Any other financial item(s) (as felt appropriate by the 
management) 

‐  ‐

II  Audit Qualification each audit qualification separately): 

  1   

  a  Details of Audit Qualification: 
 
The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai (“NCLT”) by an order dated 04th June, 2021 
admitted  the  Corporate  Insolvency  Resolution  Process  (“CIRP”)  application  filed  by  operational 
creditor  and Mr. Mayank  Jain  (Registration  No.  IBBI/IPA‐001/IP‐P01055/2017‐2018/11748)  had 
been appointed as Resolution Professional (“RP”) for the Company wide order dated July 06, 2021 
to conduct CIRP of MAXGROW INDIA LIMITED. Thereafter, the process under CIRP were conducted 
in accordance with the CIRP Regulations and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in 
the CoC meeting. The necessary Resolution Plan was filed with the Adjudicating Authority on 28th 
February 2022 and the same was approved by NCLT on 06th December 2023. As per the Resolution 
plan, Interim Monitoring Agency (IMA) was constituted for the supervision, implementation of the 
Resolution Plan, day‐to‐day operations and management of the Company from the approval of the 
Resolution plan until  the Closing date. Accordingly,  financial  statements have been prepared on 
going concern basis. 

   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where the impact is quantified by the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 



 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
On  24th  January  2022  Resolution  Plan was  approved  in  the  CoC meeting  and 
subsequently  the  same was approved by NCLT on 6th December 2023.  Interim 
Monitoring Agency  (IMA) was constituted  for  implementation of the Resolution 
Plan, day‐to‐day operations and management of the Company from the approval 
of  the  Resolution  plan  until  the  Closing  date.  Since  the  Resolution  plan  is 
approved; the financial statements have been prepared on going concern basis. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      N.A. 

  2     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
Adjusting events after the reporting period i.e. impact of approved resolution plan were not taken 
into consideration while preparing the financial statements and thus we are unable to comment on 
its consequential effect on these financial statements and to that extent there is a deviation in IND 
AS 10. 
 
This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 

 

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Resolution plan is yet to be implemented and the company is under Interim 
Monitoring  Agency  (IMA).  The  new management  i.e.  Resolution  applicant will 
take control of the board and Management after the closing date. Closing date is 
the date  falling on  the 15th Business day after all  the conditions set out  in  the 
Resolution plan are fulfilled to the satisfaction of New Management. Accordingly, 
necessary action shall be taken after the implementation of Resolution plan and 
on appointment of new Board of Directors. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 



      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate. 

  3     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
In  previous  years,  No  operational  &  Business  activities  in  the  office  of  the  company  were 
conducted.  All  Accounting  and  operational  records  like  accounting  vouchers  of  cash  and  bank, 
expense  invoices,  Journal  vouchers,  etc.  and  others  audit  required  evidence  papers  were  not 
available  for  review  since  the company was managed by  IMA and  required documents were not 
available  with  IMA.  Therefore,  not  all  required  audit  papers  and  audit  evidence  papers  were 
provided  to  us,  except  few  bank  vouchers  and  invoices  to  carry  out  audit  as  required  as  per 
guidance note of ICAI, so based on few available records and financial statements provided to us by 
IMA, we have carried audit with available data, as and were basis. 

 

This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 

   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 



the  satisfaction  of  New  Management.  New  Management  will  make  sure  all 
necessary record,  forms, documents, register, adjustment, etcavailable with  the 
previous management will be kept on record. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation  of  Resolution  plan,  appointment  of  new  Board  of  Directors, 
Management’s estimate and availability of records. 

  4     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
The Company did not produce us the Statutory Registers and records as required to be maintained 
and kept by it under the provisions of the Companies Act, 2013; 

 

This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 
31, 2021. 
   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New  Management.  New  Management  will  make  sure  all 



necessary record,  forms, documents, register, adjustment, etcavailable with  the 
previous management will be kept on record. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation  of  Resolution  plan,  appointment  of  new  Board  of  Directors, 
Management’s estimate and availability of records. 

  5     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
The  Company  has  not  filed  any  forms  or  returns with  the  Registrar  of  Companies  or  Regional 
Director, Central Government,  the Tribunal, Court or other statutory authorities  like TDS, PF, ESI, 
labour law etc. during the year under review. 

 
This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 

   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the satisfaction of New Management. New Management will ensure to complete 



the applicable compliances as per the approved resolution plan. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation  of  Resolution  plan,  appointment  of  new  Board  of  Directors, 
Management’s estimate and completion of compliance. 

  6     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
Company’s application for listing of shares arising out of conversion of warrants (1,50,00,000 nos.) 
in  FY  19‐20  is  pending  with  the  stock  exchange  and  marked  for  re‐submission.  However, 
management has recorded the same as issued, subscribed and converted in the financial statement 
of year ending March‐20 which was audited by predecessor auditor. 

 
This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 
31, 2021.   
 

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New Management.  Company  shall  commence  /  rectify  the 



required process to get this rectified at the earliest. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
completion/rectification of the required process. 

  7     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
Claims against the Company: 

 
a) We draw your attention to Note No 8(b) and Note No 19 to the  Ind AS Financial statements, 

pursuant to commencement of CIRP under the code, there are various claims submitted by the 
financial  creditors, operational  creditors and employees  to  the RP which were admitted and 
approved  by  CoC  in  the  meeting  and  later  by  the  Adjudicating  Authority.  As  per  the 
representation received from the IMA, the book balances appearing in the financial statement 
will  be  re‐casted  upon  successful  implementation  of  resolution  plan.  Pending  the 
implementation, no accounting impact in the books of accounts has been recognised in respect 
of excess or short claims or non‐receipts of claims for above‐ mentioned creditors. 

 
b) We draw attention to note No 8(b) to the financial statements where in dues to the micro and 

small enterprises was disclosed as Rs Nil. We are unable to verify the accuracy of the same due 
to the lack of related information with the company. 

 

This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 
31, 2021   
 

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 



necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New  Management.  Accordingly,  necessary  action  shall  be 
taken after  the  implementation of Resolution plan and on appointment of new 
Board of Directors. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate. 

  8     

  a  Details of Audit Qualification: 
 
Long outstanding unconfirmed trade receivables, loans and advances and other financial assets: 

 
We draw attention to Note No 4(b), 4(c), 4(d) and Note No 19 to the Ind AS Financial statements, 
where  in management has  considered outstanding  trade  receivables of Rs. 626.16  Lakhs  (March 
31,2021  Rs.  626.16  Lakhs),  loans  and  advances  of  Rs.918.80  Lakhs  (March  31,2021  Rs.  918.80 
Lakhs), and other financial assets Rs. 384.11  lakhs (March 31,2021 Rs. 364.11 Lakhs), respectively 
due for a period of more than one year as good and recoverable as at March 31, 2022, for which no 
provision has been made in the books of account. For reasons said in the aforesaid note, and due to 
confirmations  being  not  available  and  pending  reconciliation  adjustments  we  are  unable  to 
comment on the recoverability of these receivables and its consequential effect on these financial 
statements and to that extent there is a deviation in IND AS 107. 
 

This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 

   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where  the  impact  is quantified by  the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 



 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New  Management.  Accordingly,  necessary  action  shall  be 
taken after  the  implementation of Resolution plan and on appointment of new 
Board of Directors. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate. 
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  a  Details of Audit Qualification: 
 

Investment:  

We draw attention to Note No 4(a) and Note No 20 to the  Ind AS Financial statements, where  in 
management has considered and carried investment of Rs. 840.21 Lakhs (March 31,2021 Rs. 840.21 
Lakhs) at the book value as per the previous year financial statement. No provision has been made 
in the books of account on account of Fair Market value of the said investment. For reasons said in 
the  aforesaid  note,  we  are  unable  to  comment  on  the  recoverability  and  fair  value  of  these 
investment and its consequential effect on these financial statements and to that extent there is a 
deviation in IND AS 113. 
 
This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 
31, 2021   
 

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 



 

  d  For Audit Qualification(s) where the impact is quantified by the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New  Management.  Accordingly,  necessary  action  shall  be 
taken after  the  implementation of Resolution plan and on appointment of new 
Board of Directors. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate. 
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  a  Details of Audit Qualification: 
 
The Management does not have the records / details of related party at the year end and related 
party transactions, if any, entered by the company during the year. The company has reported, net 
closing balance transactions of related party  in Note No 26 of enclosed financial statement as per 
the details available with IM and to that extent there may be a deviation in IND AS. 

 
This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 

   

  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 



  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where the impact is quantified by the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction  of  New  Management.  New  Management  will  make  sure  all 
necessary record,  forms, documents, register, adjustment, etcavailable with  the 
previous Management will be kept on record and taken. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate and availability of proper records. 
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  a  Details of Audit Qualification: 
Non‐Compliance with Companies Act:   
 
a) During the year, Internal Audit was not carried out as per the requirements of Section 138 of 

the Act.  
 

b) Currently, the company  is not operating / carrying on the activities  from registered office of 
the company as per the records of MCA for the reason stated in para 1 above.  

 

This matter was also disclaimer in our report on the financial statements for the year ended March 

31, 2021. 



  b  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 

  c  Frequency of qualification:  Second Time 
 

  d  For Audit Qualification(s) where the impact is quantified by the auditor, Management's Views: 
Not Applicable 
 

  e  For Audit Qualification(s) where the impact is not quantified by the auditor: 
 

    i  Management's estimation on the impact of audit qualification: 
 

    ii  If management is unable to estimate the impact, reasons for the same: 
 
The Company was under The Hon’ble National Company Law Tribunal, Mumbai 
(“NCLT”) by an order dated 04th  June, 2021 admitted  the Corporate  Insolvency 
Resolution Process  (“CIRP”) application  filed by operational creditor. Resolution 
Professional had been appointed  for  the Company  to conduct CIRP. Thereafter, 
the process under CIRP were conducted in accordance with the CIRP Regulations 
and Resolution Plan was approved on 24th January 2022 in the CoC meeting. The 
necessary Resolution Plan was approved by NCLT on 06th December 2023. As per 
the  Resolution  plan,  Interim Monitoring Agency  (IMA) was  constituted  for  the 
supervision,  implementation of  the Resolution Plan, day‐to‐day operations  and 
management of the Company from the approval of the Resolution plan until the 
Closing date.  
 
The new management i.e. Resolution applicant will take control of the board and 
Management after  the closing date. Closing date  is the date  falling on  the 15th 
Business day after all the conditions set out in the Resolution plan are fulfilled to 
the  satisfaction of New Management. Accordingly, necessary  compliances  shall 
be undertaken after the implementation of Resolution plan and on appointment 
of new Board of Directors. 
 

    iii  Auditors' Comments on i or ii above:  
 

      We  are  unable  to  ascertain  the  impact  on  financial  statement  pending 
implementation of Resolution plan, appointment of new Board of Directors and 
Management’s estimate. 

  12     

  A  Details of Audit Qualification: 
 
There were a non‐compliance with the applicable provisions of the Listing Agreement entered into 
by the Company with the Stock Exchanges read with Securities and Exchange Board of India (Listing 
obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015.This matter was also disclaimer in our 
report on the financial statements for the year ended March 31, 2021. 
   

  B  Type of Audit Qualification : Disclaimer of Opinion 
 




