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S&P  Global  Ratings  on
Monday cut India’s economic
growth  forecast  for  current
fi�scal  year  to  7  per  cent,  but
said the domestic demandled
economy will be less impacted
by the global slowdown.

S&P had in September pro
jected the Indian economy to
grow  7.3  per  cent  in  202223
and 6.5 per cent in next fi�scal
year (202324).

“The  global  slowdown  will
have less impact on domestic
demandled  economies  such
as  India...  India’s  output  will
expand 7 per cent in fi�scal year
20222023  and  6  per  cent  in
the  next  fi�scal  year,”  S&P
Global  Ratings  AsiaPacifi�c
chief  economist  Louis  Kuijs
said.  The  Indian  economy
grew  8.5  per  cent  in  2021.  In
its quarterly economic update
for  AsiaPacifi�c,  S&P  said  in
some  countries  the  domestic
demand recovery from Covid
has  further  to  go  and  this
should  support  growth  next
year in India.

INFLATION OUTLOOK

It  projected  infl�ation  to  aver
age 6.8 per cent in the current
fi�scal  year  and  RBI’s  bench
mark  interest  rate  to  rise  to
6.25  per  cent  by  March  2023.
To  control  the  price  rise,  RBI
has already hiked the interest
rate  by  1.9  percentage  points
to a 3year high of 5.9 per cent.

India’s wholesale and retail

infl�ation  fell  in  October  after
remaining  high  for  most  part
of the year, due mainly to sup
ply  chain  disruptions  follow
ing the outbreak of the Russia
Ukraine war in February.

Retail  or  CPI  infl�ation  fell
to  a  3month  low  of  6.7  per
cent,  while  wholesale  or  WPI
infl�ation  was  at  a  19month
low  of  8.39  per  cent  last
month.

With  regard  to  the  ex
change rate, S&P said foreign
reserves  have  fallen  in  Asian
emerging  markets,  even  after
adjusting  for  valuation
changes.

It pegged the exchange rate
at ₹�79.50 to a dollar by March
end,  as  against  the  current
₹�81.77 to a dollar.

“In  India,  the  decrease  in
foreign reserves of $73 billion
through  August  was  far  and
above  losses  attributable  to
valuation changes (of $30 bil
lion).  This  implies  that  the
central  bank  has  made  size
able  interventions  to  support
the Indian rupee,” it said.

Press  Trust  of  India
New  Delhi

S&P had projected the
economy to grow 7.3% in
202223 and 6.5% in 202324 

S&P cuts India’s growth
forecast to 7% for FY23 

The  Finance  Ministry  has
refuted  the  allegation  of
trade  unions  that  they  were
not  given  enough  time  to
put  forward  their  points  of
views  during  preBudget
consultations.

Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  has  been  hold
ing  meetings  in  eight  phases
with  various  stakeholders
through  virtual  mode  since
November  21. 

TALKS WITH UNIONS

On  Monday,  she  held  con
sultation  with  stakeholders
of  labour  organisations,  in
cluding  labour  unions.  All
the  groups  were  asked  to
send  their  detailed  sugges
tions in a written manner so
that  they  could  be  suitably
looked  into.

Each  group  had  been  uni
formly  allotted  75  minutes
without  favour  or  prefer
ence  to  any  group  and  each
speaker was given 3 minutes
to  explain  the  signifi�cant  as
pects  of  the  suggestions.
However,  on  Monday,  post
the  meeting,  union  repres
entatives  said  that  time  was
too  short  to  share  their
views.

Finance  Ministry  offi�cials
said  that  to  date,  none  of
the  other  participants  has
raised  any  issue  whatsoever
with respect to the quantum
of  time  allotted  to  speak.
Offi�cials  claimed  that  till
date  every  participant  ap
preciated  the  patient  hear
ings. 

“The  issue  raised  by  the
trade  unions  is  a  mischiev
ous,  politically  motivated
and  deliberate  attempt  to
politicise  the  preBudget
consultations,”  one  of  the
offi�cials  said.

Finance  Minister  held

PreBudget  consultations
via  video  conferencing  with
more  than  100  participants
from  diff�erent  sectors  com
prising  agriculture  and  agri
processing,  health,  educa
tion,  water  and  sanitation,
rural development, industry,
infrastructure,  trade  unions,
service  and  trade,  and  some
economists.  The  Finance
Minister  patiently  heard  the
proposal  of  each  of  the  par
ticipants,  the  offi�cial  said.

SUGGESTIONS 

Meanwhile,  Finance  Min
istry  concluded  preBudget

meetings  involving  110  par
ticipants  from  seven stake
holder  groups. 

The  representatives  of
the  stakeholder  groups
made  a  number  of  sugges
tions  for  the  forthcoming
Budget  that  included  mech
anism for green certifi�cation
to  help  MSMEs,  urban  em
ployment  guarantee  pro
gramme  to  boost  employ
ment  generation  in  urban
areas,  rationalisation  of  in
come  tax,  creation  of  innov
ation  clusters,  schemes  for
improving  domestic  supply
chains,  reduction  of  taxes

on  electric  vehicle,  intro
duction  of  EV  policy,  meas
ures  to  promote  India  as  a
hub  for  green  hydrogen,  so
cial  sector  entrepreneurship
fund  for  social  impact  com
panies,  training  and  accred
itation  of  care  economy
workers,  portable  social  be
nefi�t  for  children,  National
Regulatory  Authority  for
Water  and  Sanitation,  cov
erage  of  unorganised  work
ers  under  ESIC,  continu
ation  of  public  capex,  fi�scal
consolidation  and  lower
customs  duties,  among
others.

‘Enough time given to trade unions to
present views during preBudget talks’
REFUTING ALLEGATION. Finance Ministry offi�cials say issue raised by unions is politically motivated 

Our  Bureau
New  Delhi

SEEKING VIEWS. Finance Minister Nirmala Sitharaman with Union Ministers of State for Finance Pankaj Chaudhary and Bhagwat
Kishanrao Karad during the 7th PreBudget 2023 consultation with the stakeholders of labour organisations, in New Delhi, on Monday PTI 

India to receive fi�rst LNG
cargo from Indonesia

Singapore: India will receive its
fi�rst cargo from Indonesia’s
Tangguh liquefi�ed natural gas
plant at the Dahej terminal on
Monday, according to a Refi�nitiv
analyst and Refi�nitiv ship tracking
data. The LNG cargo is being
transported by the BW Helios
tanker, said Olumide Ajayi, senior
LNG analyst at Refi�nitiv. “The
vessel is currently on a term
charter to British oil major BP
and is due to arrive at
stateowned Petronet’s Dahej
terminal on November 28,” he
said. The BW Helios picked up
the cargo of 132,000 cubic
metres at the Tangguh LNG
loading facility on September 18,
and has a discharge date of
November 28. REUTERS

Power Ministry to procure
4,500 MW under SHAKTI

New Delhi: The Power Ministry
has launched a scheme for the
procurement of aggregate
electricity of 4,500 MW for fi�ve
years under of the SHAKTI
(Scheme for Harnessing and
Allocating Koyala Transparently
in India) policy. 
PFC Consulting Ltd, a
whollyowned subsidiary of
PFC Ltd, has been designated
as the nodal agency.  PTI

QUICKLY.
Govt gets ₹�5,001crore
dividend from ONGC 

New Delhi: The government has
received about ₹�5,001 crore as
dividend tranche from ONGC,
taking the total dividend receipt
from all CPSEs (Central Public
Sector Enterprises) so far this
fi�scal to ₹�23,797 crore. “The
government has received about
₹�5,001 crore from ONGC as
dividend tranche,” DIPAM
Secretary Tuhin Kanta Pandey
tweeted. As per guidelines,
CPSEs are required to pay a
minimum annual dividend of 30
per cent of profi�t after tax or 5
per cent of net worth,
whichever is higher. PTI

Growth  in  world  trade  is
likely  to  slow  in  the  end
months  of  2022  and  into
2023  as  the  global  economy
continues  to  be  plagued  by
the  uncertainty  of  the
Ukraine  war,  rising  interest
rates,  high  energy  prices,
and  monetary  tightening,
according to the latest WTO
Goods Trade Barometer.

“The  downturn  in  the
goods  barometer  is  consist
ent  with  the  WTO’s  trade
forecast of October 5, which
predicted  merchandise
trade  volume  growth  of  3.5
per  cent  in  2022  and  1  per
cent in 2023,” according to a
release  issued  by  the  WTO
on Monday.

The  barometer  reading  is
also  in  line  with  India’s  ex
port  performance  which
started  slowing  down
sharply  since  July  2022  and
declined  by  16.5  per  cent
yearonyear  in  October
2022.

The  Goods  Trade  Baro
meter is a composite leading
indicator  for  world  trade,
providing  realtime  inform
ation  on  the  trajectory  of
merchandise  trade  relative
to  recent  trends.  Values
greater  than  100  signal
abovetrend  expansion
while  values  less  than  100
indicate  belowtrend
growth.

The  current  reading  of
96.2  is  below  both  the
baseline  value  for  the  index

and  the  previous  reading  of
100.0,  refl�ecting  cooling  de
mand  for  traded  goods,  the
statement pointed out.

“The  barometer  index

was weighed down by negat
ive  readings  in  subindices
representing  export  orders
(91.7), air freight (93.3) and
electronic  components

(91.0).  Together,  these  sug
gest  cooling  business  senti
ment  and  weaker  global  im
port demand,” it said. 

Container  shipping  and
raw materials, too, have lost
momentum  fi�nishing
slightly below trend.

AUTOMOTIVES IMPROVE

Automotives,  however,
were  an  exception  with
automotive  products  index
(103.8)  moving  above  trend
due to stronger vehicle sales
in  the  US  and  increased  ex
ports  from  Japan  as  supply
conditions  improved  and  as
the  yen  continued  to  depre
ciate, the WTO release said.

The  Goods  Trade  Baro
meter  index  combines  sev
eral  component  indices  of
traderelated  data  into  a
single  composite  index  that
anticipates  turning  points
in  world  merchandise  trade
volume.

The  component  indices
include  an  index  of  new  ex
port  orders  derived  from
Purchasing  Managers’  In
dices, an index of air freight
sourced  from  the  Interna
tional  Air  Transport  Associ
ation,  a  shipping  index  rep
resenting  container  port
throughput  of  major  inter
national  seaports  in  volume
terms, an automotive sector
index  based  on  sales  and/or
production  of  passenger
vehicles  in  leading  econom
ies  and  an  index  of  trade  in
agricultural  raw  materials
(mostly  wood)  based  on
customs  data  in  quantity
terms.

Amiti  Sen 
New  Delhi

World trade growth to slow down
in end2022 and into 2023: WTO 

The  Pension  Fund  Regulat
ory  and  Development  Au
thority  (PFRDA)  has  now
introduced  National  Pen
sion  System  (NPS)  digital
onboarding  through  Cent
ral KYC (CKYC).

CKYC  is  a  government
initiative  that  empowers
NPS  subscribers/fi�nancial
investors  to  complete  their
KYC  only  once  for  interact
ing  with  multiple  service
providers  across  the  fi�nan
cial  sector  under  the  ambit
of various regulators. 

CKYC  is  managed  by
CERSAI,  which  is  the  gov
ernment  authorised  entity
to  function  as  Central  KYC
Registry (CKYCR).

The  objective  of  CKYCR

is  to  ease  the  process  of
opening account with fi�nan
cial  service  providers  and
unburden  the  investors
from  producing  KYC  docu
ments  and  getting  those
verifi�ed  every  time.  CKYCR
acts  as  centralised  reposit
ory  of  KYC  records  of  in
vestors  in  the  fi�nancial  sec
tor  and  facilitates
interusability  of  the  KYC

records  across  the  sector
with their due consent.

CKYC  Identifi�cation
Number  is  a  14digit  num
ber  allotted  by  CERSAI  to
an investor post completion
of  CKYC  formalities.  The
prospective Subscribers can
also check their CKYC num
ber/ status online by visiting
the  web  portal  of  the  fi�nan
cial  institutions  providing  a
CKYC check facility. 

Additionally,  they  may
approach the fi�nancial insti
tutions  where  they
provided  their  CKYC  docu
ments  to  obtain  the
number.

It  maybe  recalled  that
PFRDA  had  already  enabled
multiple modes of digital on
boarding  into  NPS  through
Digital  Locker  Issued  Docu
ments,  Aadhaar  eKYC/XML
and PAN/Bank account. 

KR  Srivats
New  Delhi

NPS account: PFRDA allows digital
onboarding through Central KYC 

Citing a weak manufacturing
sector  coupled  with  steep
margin compression, SBI Re
search  has  pencilled  in  the
country’s GDP growth for the
second quarter at 5.8 per cent,
down 30 basis points from av
erage  estimates.  The  govern
ment  will  release  the  offi�cial
numbers on November 30.

In a report on Monday, SBI
Research,  headed  by  Soumya
Kanti  Ghosh,  said  corporate
results,  operating  profi�t  of
companies,  excluding  bank
ing  and  fi�nancial  sector,  de
grew  by  14  per  cent  in
Q2FY23  as  against  35  per
cent  growth  in  Q2FY22,
though the top line continued
to grow at a healthier pace. 

Net  sales  grew  by  28  per

cent,  while  bottom  line  was
down  by  around  23  per  cent
from the year ago period.

UNDER PRESSURE

Further,  corporate  margin
seems  to  be  under  pressure,
as  refl�ected  in  the  results  of
around  3,000  listed  entities,
excluding  banking  and  fi�nan
cial sector, due to higher input
costs  with  falling  operating
margins, from 17.7 per cent in
Q1FY22  to  10.9  per  cent  in
Q2FY23.

Given this and the wide di
vergence  in  market  con
sensus  (6.1  per  cent)  on  Q2
GDP  numbers,  SBI  sees  the
economy printing in at 5.8 per
cent,  Ghosh  said,  citing  the
lag  of  two  months  in  the
quarterly  GDP  data.  It  also
pegs  the  full  year  growth  at
6.8  per  cent,  20  basis  points
lower than the RBI estimate.

SBI sees GDP growth at
5.8% in second quarter

Press  Trust  of  India
Mumbai

Fitch  Ratings  on  Monday
said  India’s  bank  credit  will
see strong growth in current
fi�nancial  year  despite  eff�ects
of higher interest rates.

It  said  the  strong  loan
growth  should  benefi�t  net
revenue,  particularly  as  it
will  be  coupled  with  wider
net interest margins.

“We  see  bank  credit  ex
panding  by  around  13  per
cent  in  FY23,  up  from  11.5
per  cent  in  FY22.  The  accel
eration  will  be  driven  by  the
normalisation  of  economic
activity  after  the  Covid19
pandemic,  and  high  nominal
GDP  growth,  which  we  ex
pect to boost demand for re
tail  and  workingcapital
loans,”  Fitch  said  in  a  state

ment. Fitch forecasts India’s
real  GDP  growth  at  7  per
cent in 202223. 

It said Indian banks gener
ally  remain  open  to  addi
tional capitalraising to fund
growth,  despite  the  rise  in
rates.

“Private  banks  are  gener
ally  better  than  state  banks
at capital planning, although
moves  to  raise  fresh  equity
are likely to be opportunistic
and  incremental,”  Fitch
added.

The rating agency expects
greater  competition  for  de
posits over time, for example
through  higher  rates  on  de
posit  accounts,  as  banks’  li
quidity  buff�ers  fall  in  their
pursuit of loan growth.

Fitch  expects  system  de
posits to grow 11 per cent in
current and next fi�scal years,
slower than loan growth.

Bank credit will see strong
growth in FY23: Fitch

Press  Trust  of  India
New  Delhi
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