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Disclaimer: Readers are requested to verify
& make appropriate enquiries to satisfy
themselves about the veracity of an
advertisement before responding to any
published in this newspaper. THG
PUBLISHING PVT LTD., the Publisher &
Owner of this newspaper, does not vouch
for the authenticity of any advertisement
or advertiser or for any of the advertiser’s
products and/or services. In no event can
the Owner, Publisher, Printer, Editor,
Director/s, Employees of this newspaper/
company be held responsible/liable in any
manner whatsoever for any claims and/or
damages for advertisements in this
newspaper.

OUR BUREAU

New Delhi, February 17

Prime  Minister  Narendra
Modi  on  Wednesday  said
while  the  government  will
lay  the  optical  fi��bre  cable
(OFC)  to  connect  600  vil­
lages, the information tech­
nology  (IT)  industry,  which
leverages the network, must
develop  solutions  for  soci­
etal good.

“I had announced on Au­
gust 15 that in the next 1,000
days, optical fi��bre cable will
be  laid  to  connect  600  vil­
lages.  While  we  are  doing
that  the  IT  industry  has  to
think of ideas to provide ser­
vices  to  these  villages.  You
have  to  think  of  innovative
ideas  and  service  ready  ap­
plications  for  them,”  Modi
said  while  addressing  the
annual  Nasscom  Techno­
logy  &  Leadership  Forum
2021.

CSR efforts
He  also  urged  the  IT  in­
dustry to focus its corporate
social  responsibility  (CSR)
eff��orts  to  develop  lateral

thinking in rural kids which
can  prove  to  be  a  game
changer for the country. 

“In  the  next  25­26  years,
we  will  be  celebrating  100
years  of  our  independence
and  so  many  technology
and  innovative
products  can  be
developed  by
then.  I  want  the
IT  industry  and
their  start­up
community  to
think  about  giv­
ing  world­class
products  and
leaders  in  the
run  up  to  100
years  of  inde­
pendence  in  2047.  Decide
your  goals,  the  country  is
with you,” the Prime Minis­
ter said 

He  said  the  IT  industry

can do a lot and should work
more  on  ‘Made  in  India’
tagged  products  to  be  on
par with global tech giants.

Industry growth
Modi  also  lauded  the  IT  in­

dustry  for  its
work  during  the
pandemic  and
for  ensuring
growth  of  over
two  per  cent  to
$194  billion  in
fi��scal  year  2021.
“When the chips
were  down,  the
Indian  IT  in­
dustry's  code
kept  things  run­

ning.  It  has  done  wonders
during  the  pandemic,”  he
said.

He said in the past, the IT
industry  could  not  take  ad­

vantage  of  a  lot  of  aspects
because  of  the  regulations
and as a result the digital di­
vide kept widening.

Appreciating  the  work
done by fi��ntech companies,
he  said  the  Jan­Dhan,
Aadhar  and  Mobile  (JAM  )
trinity  has  ensured  a  shift
from  a  cash  economy  to  a
less­cash  economy  and  di­
gital  technologies  have  re­
duced  the  black  money
menace.

Tech interventions
“The technological interven­
tions are helping us deliver
on  the  promise  of  min­
imum  government  and
maximum  governance...the
world  is  now  looking  at  In­
dia  with  a  lot  of  hope  and
confi��dence  levels  are
higher,” he added.

Calls for fresh ideas,

services for rural

development; lauds

industry for role

during pandemic

PM urges IT sector to develop
solutions for societal good

(from left) Prime Minister Narendra Modi addressing the Nasscom Technology and Leadership

Forum via video conferencing in New Delhi on Wednesday. Sridhar Vembu, CEO, Zoho Corporation,

and Debjani Ghosh, President, Nasscom, and other participants are also seen PTI
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Data regulations, a culture of
innovation  and  risk­taking,
and  up­skilling  in  relevant
technologies can  help  India
leverage the opportunity cre­
ated  for  the  IT  industry  post
the Covid­19 crisis, according
to Arvind Krishna, Chairman
and CEO, IBM.

Talking  to  Debjani  Ghosh,
President,  Nasscom,  at  the
Nasscom Technology & Lead­
ership  Forum  2021,  here  on
Wednesday,  Krishna  said: “A
health  crisis  led  to  an  eco­
nomic  crisis.  But  in  crisis
comes  opportunity.  Over  the
next  one­three  years,  you
will  get  an  alignment  of
ecosystems.  This  is  the
moment where you can
step that up by an order
of magnitude.

“The  question  be­
comes, ‘What role does In­
dia want to play?’ It’s obvi­
ous that the aspiration is
massive.  But  now
what role do we
want  to  play
precisely.”

According
to  Krishna,

India will require to focus on
“regulations  and  policy,  risk­
taking, and really massive up­
skilling  in  the  relevant  tech­
nologies, which I think are AI
and  cloud  for  the  next
decade.”

Data standards 
According to the IBM CEO, un­
derlying  data  standards  are
crucial in order to encourage
the  ability  to  innovate  on  a
global scale. 

“You have to enable it in a
way that is not just good for
the local economy...,” but also
“allows export of services and
software.  And  that’s  a  much
more complicated and subtle
topic than just doing it for the
local economy.”

His  sentiments  were
echoed by Ghosh: “We have to
do  more  when  it  comes  to
changing  the  culture,  and
changing  and  ensuring  that
we get a progressive regulat­

ory  framework  in
place  for  the

country.”
Krishna  ad­

ded: “You got
to  then  un­
lock  the  cul­

ture  to  say,
‘how  do  you

leverage
this

moment’,  when  your  end
users  are  willing  to  do  new
things, when you can deliver
new things in a new way that
you  previously  would  say,
okay, it’s too risky. I don’t want
to take the six months and do
it. The only thing I would add
is, you got to do it fast.”

Talking  about  up­skilling
through digital education, he
further said: “We can use this
moment  to  also  do  digital
education, not to displace or
replace  colleges  and  schools,
but to augment them so that
people come up with the right
skills.”

Implementation of techno­
logy and digitisation can also
benefi��t  the  analogue  sectors
of the economy such as bank­
ing, agriculture and manufac­
turing.  “There  are a  lot  of
places where you can begin to
apply these technologies. And
I’m convinced that is what will
bring  an  easy  10­20  per  cent
improvement to the analogue
sectors of the economy.”

Moving  forward,  compan­
ies  must  engage  in  smarter
risk­taking,  build  on  small
successes  and  learn  from
small failures, as per the tech
mogul.  “It’s  really  important
to be able to point at the fu­
ture,  but  the  future  within
two­three years, not the 10­20­
year  aspiration.  Then  align
your skills, your people, your
strategy of portfolio for that,”
Krishna said.

‘Underlying data

standards are

crucial to

encourage the

ability to innovate

on a global scale’

Arvind Krishna

Data regulations, up-skilling, risk-taking
are goals for the next decade: IBM 
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The Finance Ministry has eased
expenditure norms for the Janu­
ary­March  quarter  and  for  the
month  of  March.  This  means
the  Central  Ministries/Depart­
ments  can  spend  more  but
within  the  ceiling  prescribed
under the Revised Estimate (RE)
for FY21.

“It  is  to  state  that  QEP
(Quarterly  Expenditure  Plan)
for  the  remaining  part  of  the
current  fi��scal  may  be  con­
sidered as relaxed to the extent
of expenditure ceiling fi��nalised
for  RE  2020­21,”  an  offi��ce
memorandum (OM) dated Feb­
ruary  17  and  issued  by  Depart­
ment of Economic Aff��airs said.

RE  for  FY21  has  been  fi��xed  at
over  ₹��34.50  lakh  crore  against
BE  of  ₹��30.42  lakh  crore.  How­
ever,  out  of  101  grants  related
with Central Ministries and De­
partments,  67  saw  a  cut  in  the
RE. So, overall, these will spend
less  during  the  current  fi��scal

despite  relaxation.  However,
Ministries/Departments such as
Health,  Defence  and  Fertilisers
can  spend  more.  The  memor­
andum also mentioned, “Minis­
tries/Departments  during  the
last  quarter/month  of  the  cur­
rent fi��scal year under Cash Man­
agement  Guidelines  have  to
abide  by  the  instruction
contained  in  the  OM
dated  August  21,
2017 while making
large  releases.”
This means Cent­
ral Ministries/De­
partments  can
spend 33 per cent
of  BE  in  three­
month  period  of  15
per  cent  in  the  last
month, that is March.

Lowered limits
This  clarifi��cation  is  required  as
the  government  had  lowered
quarterly  and  monthly  limits
during  FY20  when  these  were
brought down to 25 and 10 per
cent respectively.

After  the  pandemic  gripped
the  economy,  the  government,
as  part  of  a  cash  management
plan,  clubbed  all  the  Central
Ministries/Departments  into
three categories based on prior­

ity. There was no restriction on
the  fi��rst  group  in  terms  of
quarterly  and  monthly  ex­
penditure  during  April­June
quarter  (Q1)  and  July­  Septem­
ber quarter (Q2) and half of Oc­
tober­December  quarter  (Q3).
However  for  these  periods,
monthly  and  quarterly  ex­

penditure  limit  of  the
second  group  was

fi��xed  at  8­6­4  per
cent  (fi��rst  month
of  quarter,
second  month
of  quarter  and
third  month  of

quarter)  and  20
per  cent

respectively.
For  the  third  group,

quarterly limit was set at 15
per cent while monthly limit for
each  of  three  months  in  a
quarter  was  set  at  5  per  cent
each.

Revenue position 
After  an  improvement  in  rev­
enue position, the government
lifted  the  cap  in  mid­October
and allowed Central Ministries/
Departments  to  spend  accord­
ing to the budget plan. This has
resulted in the improvement of
expenditure.

But expenditure

needs to be within

limit fixed under 

Revised Estimate 

FinMin loosens purse strings for 
ongoing quarter, last month of FY21

AMITI SEN

New Delhi, February 17

Input  duty  reimbursement
for  exporters  of  garments
and made­ups under the new
RoDTEP scheme may be lower
than the rates under the pre­
vious  RoSCTL  scheme  if  the
government  fi��nds  it  diffi��cult
to meet the needs of all other
entitled  sectors  with  the
available  resources,  offi��cials
said.

Last  year,  the  Textiles  Min­
istry had extended the Rebate
of State and Central Taxes and
Levies  (RoSCTL)  on  export  of
garments  and  made­ups,
which  off��ers  reimbursement
of input taxes at 6 per cent or
more  of  the  exported  value,
till  a  time  the  Remission  of
Duties and Taxes on Exported
Products  (RoDTEP)  was  im­
plemented.  It  was  said  that
the  rates  were  likely  to  re­
main the same under RoDTEP.

“The  problem  is  that  with
the  limited  budget  for
RoDTEP,  at  around  ₹��13,000
crore annually, it will be very
diffi��cult  to  provide  the  Ro­
SCTL rates to the textile sector
as  it  would  take  up  around
₹��7,000  crore.  The  govern­

ment  will  be  left  with  less
than  half  the  amount  for  all
other  sectors,”  the  offi��cial
said.

There is a big demand from
exporters  to  expand  the
budget  for  the  RoDTEP
scheme  as  with  the  amount
being  currently  considered,
many  believe  it  will  not  be
possible  to  compensate  ex­
porters for all the input taxes
paid.  Initially,  the  Finance
Ministry  had  said  that  a  pro­
vision  of  ₹��50,000  crore  will
be made for RoDTEP but with
the present resource crunch,
it may be reduced to less than
a third of that.

“The  RoDTEP  is  a  duty  re­
fund scheme which provides
refund of all taxes and duties
hitherto  not  refunded
through  any  other  mechan­
ism.  If  it  is  a  refund  scheme,

the refund should not be lim­
ited  to  the  budget  con­
straints,”  according  to  ex­
porters’ body FIEO.

FIEO has asked the govern­
ment  to  provide  whatever
budget  is  needed  to  enable
the  export  sector  to  get  the
rightful  claim  based  on  the
parameters  of  rates  fi��xation.
“We have to bear in mind that
India  hardly  has  many  op­
tions to support exports after
losing  special  and  diff��eren­
tial treatment. RoDTEP, being
a WTO  compatible  measure,
should provide rightful com­
petitiveness  to  exports  not
marred  by  the  budget  con­
straints,” FIEO offi��cials said at
a recent press interaction.

Rates being finalised
The  RoDTEP  will  be  eff��ective
from  January  1,  2021,  al­

though  the  rates  are  still  be­
ing  fi��nalised,  as  the  popular
Merchandise  Export  from  In­
dia  Scheme  (MEIS)  stands
withdrawn  from  December
31,  2020.  A  WTO  panel  had
ruled  that  MEIS  was  incom­
patible  with  multilateral
trade rules as it could not be
directly  correlated  to  the  in­
put taxes paid by exporters.

The  garments  and  made­
ups sector, which were under
primary  focus  at  the  WTO,
switched  over  to  the  RoSCTL
scheme from the MEIS much
earlier  in  April  2019  and  it
was decided that it would be
merged  with  the  RoDTEP
scheme for all exporters once
it was announced.

“The  Textiles  Ministry  has
been making a case for retain­
ing the RoSCTL rates of reim­
bursement for garments and
made­ups  under  the  RoDTEP
as well but it  looks diffi��cult,”
the offi��cial said.

Although the MEIS scheme
had a budget of over ₹��50,000
crore, it is being trimmed for
the  RoDTEP  scheme  as  the
government  has  to  also
provide  for  the  Production
Linked  Incentive  (PLI)
scheme for the identifi��ed sec­
tors  which  is  aimed  at  pro­
moting  domestic
manufacturing.

Budget constraints

will limit refunds 

The RoDTEP is effective from January 1, 2021, although the rates 

are still being finalised, as the popular MEIS stands withdrawn 

Garments, made-ups sectors may get lower 
duty reimbursement under RoDTEP scheme
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Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  on  Wednesday
advised the SEBI board to en­
sure “time­bound implement­
ation”  of  the  Budget  propos­
als relating to capital markets.

In her interaction with the
SEBI  board  at  a  customary
post­Budget meeting at North
Block  in  the  Capital,  Sithara­
man  lauded  the  measures
taken by SEBI during the year,
especially  those  relating  to
dealing  with  Covid­19  situ­
ation  and  ensuring  that  cap­
ital  markets  functioned
without  any  interruptions
even  during  lockdown
period.

SEBI  Chairman  Ajay  Tyagi
told  BusinessLine after  the
meeting  that  he  had  made  a
presentation  to  the  Finance
Minister  and  senior  Finance
Ministry  offi��cials  on  the  cur­
rent  market  trends  and  chal­
lenges; measures taken in the
wake  of  Covid­  19  pandemic;
capital raising during the fi��n­
ancial  year;  implementation
roadmap  for  SEBI­related
Budget  announcements;  and
corporate bond market devel­

opment. “The key message the
Finance Minister gave us was
that  Budget  announcements
should  be  implemented  in  a
time­bound  manner.  We
agree  with  this  and  will  take
eff��orts,” Tyagi said.

Single code
It  maybe  recalled  that  the
Budget  had  proposed  fram­
ing of a single securities mar­
kets code that the Budget had
proposed  through  consolida­
tion  of  four  laws  —  SEBI  Act
1992,  Depositories  Act  1996,
Securities  contracts  (Regula­
tion)  Act  1956  and  govern­
ment securities Act 2007.

Tyagi  said  this  was  dis­
cussed at today’s meeting and
SEBI  has  given  “preliminary

ideas” to the government.
Tyagi  also  said  he  had  in

today’s  presentation  dis­
cussed  the  way  forward  on
this announcement for devel­
oping  the  corporate  bond
market.

“To  instil  confi��dence
amongst  the  participants  in
the  corporate  bond  market
during times of stress and to
generally  enhance  secondary
market  liquidity,  it  is  pro­
posed  to  create  a  permanent
institutional  framework.  The
proposed  body  would  pur­
chase  investment  grade  debt
securities  both  in  stressed
and normal times and help in
the development of the bond
market,”  Sitharaman  said  in
her Budget speech.

The meeting was also atten­
ded  by  Anurag  Singh  Thakur,
Minister  of  State  for  Finance
and  Corporate  Aff��airs,  Ajay
Bhusan  Pandey,  Finance  Sec­
retary  and  Tarun  Bajaj,  Eco­
nomic  Aff��airs  Secretary.  Re­
serve  Bank  of  India  Deputy
Governor  M.  Rajeshwar  Rao,
and  KVR  Murty,  Joint  Secret­
ary,  Ministry  of  Corporate  Af­
fairs, were also present at the
meeting.

Implement Budget proposals in a 
time-bound manner, FM tells SEBI 

Finance Minister Nirmala

Sitharaman at a meeting with

the SEBI Board in New Delhi PTI
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The government on Wednesday
approved a ₹��12,195­crore Produc­
tion­Linked  Incentive  (PLI)
scheme for telecom gear manu­
facturing in India.

The  cumulative  investment
under the scheme can be made
at one go, subject to annual cu­
mulative  threshold  prescribed
for four years being met.

There  will  be  a  minimum  in­
vestment threshold of ₹��10 crore
for  MSME  with  incentives  from
seven  per  cent  to  four  per  cent
and  ₹��100  crore  for  others  with
incentives  from  six  per  cent  to
four per cent over fi��ve year above
base  year.  The  applicants  with
higher  investments  than  spe­
cifi��ed  threshold  under  MSME
and non­MSME categories will be
selected  through  a  transparent
process. With this scheme, India
will  be  well  positioned  as  a
global hub for manufacturing of
telecom  and  networking
products. 

Incremental production
Incremental  production  of
around ₹��2 lakh crore is expected
to be achieved over fi��ve years. In­
dia will improve its competitive­
ness  in  manufacturing  with  in­
creased  value  addition,  Ravi
Shankar  Prasad,  Minister  for
Communications  and  IT,  said
while  briefi��ng  the  media  after
the Cabinet meeting.

“Unlike the PLI scheme for mo­
bile  phone  manufacturers,
MSMEs would also be eligible for
incentives under this scheme as
the  minimum  investment
threshold  for  MSMEs  has  been
pegged at ₹��10 crore over a period
of fi��ve years. This is the fi��rst of 10
PLI  schemes  expected  to  be
launched by April 1 that have re­
ceived  in­principle  approval
from  the  Cabinet,”  Nischal  S
Arora, Partner, Nangia & Co LLP,
said. 

“A  big  positive  to  invigorate
ecosystem  play  for  value  addi­
tion  and  boost  MSME  market
play  in  digital  —  core  transmis­
sion equipment and IoT devices.
With  thrust  on  right  segments
and  an  enabling  environment,
India is well positioned to attract
global  investments  and  propel
towards  a  trillion  dollar  digital
economy in the next two to three
years,”  Prashant  Singhal,  Emer­
ging markets – Telecom, Mobile
Technology, leader, EY, said

‘India well positioned as global 
hub for telecom gear making’ 
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The Centre has approved pro­
jects worth ₹��363.4 crore in the
food  processing  space.  The
nod  was  given  by  the  Inter­
Ministerial Approval Commit­
tee chaired by the Union Min­
ister  of  Food  Processing  Nar­
endra Singh Tomar.

The proposals were received
under the scheme for creation
for infrastructure for Agro­Pro­
cessing Cluster (APC) and the
scheme  for  Creation/  Expan­
sion  of  Food  Processing  and
Preservation  Capacities  (CE­
FPPC)  under  Pradhan  Mantri
Kisan  Sampada  Yojana
(PMKSY), the offi��cial statement
added.

Eleven proposals under the
CEFPPC  scheme,  with  a  total
project cost of ₹��113.08 crore, in­
cluding grants­in­aid of ₹��36.30
crore  in  the  Himachal  Pra­
desh, Manipur, Arunachal Pra­
desh,  Maharashtra,  West
Bengal,  Karnataka,  Mizoram
and  Gujarat,  have  been  ap­
proved.  “The projects  will
leverage private investment of
₹��76.78 crore and are expected
to  generate  employment  to
3,700  persons  and  benefi��t
6,800 farmers,” the statement
added.

Meanwhile, nine proposals
with  a  total  project  cost  of
₹��250.32  crore,  including
grants­in­aid of ₹��66.61 crore in
the States of Madhya Pradesh,
Andhra  Pradesh,  Karnataka,
Maharashtra,  Arunachal  Pra­
desh,  Assam,  and  Rajasthan,
have also been approved. 

Centre okays
projects worth
₹��363 cr in food
processing space
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