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New Delhi, June 17

Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  will  meet  heads
of  State  Bank  of  India  and
other public sector banks on
Monday  to  review  their  per­
formance and  the  progress
made on  various  initiatives
and  schemes  launched  by
the  government  for  acceler­
ating  the  economy  battered
by  pandemic  and  runaway
infl�ation  due  to  external
shocks. 

At  the  upcoming  review
meeting  to  be  chaired  by
Sitharaman,  the  areas  that
will  be  taken  up  include
credit  growth,  asset  quality
and  recovery,  NPAs  of  over
₹�100  crore  besides  capital

raising  and  investor  rela­
tions, sources said.

Pick up in credit growth
This  review  meeting  comes
at a time when banks’ credit
growth has been picking up
and quite robust, which saw
credit growth of 11.3 per cent
in  April  2022  (year­on­year),
partly  aided  by  low  base
eff�ect. 

Credit  growth  has  also
been bolstered by some shift
to  bank  borrowings  by  cor­
porates due to subdued sen­

timents  in  capital  markets
that has seen sharp sell off� in
recent  months  and  higher
working  capital  require­
ments for companies due to
elevated infl�ation. 

At  the  review  meeting,
Sitharaman  is  also  expected
to discuss progress of Finan­
cial  Inclusion  related
Schemes  besides  the
schemes  announced  under
AatmaNirbhar  Bharat  such
as  AIF,  AHIDF and  PMFME.
Progress  of  Kisan  Credit
Cards  saturation  drive  will
also  be  discussed,  sources
added. 

The  RBI has  projected  In­
dian  economy’s  growth  rate
in 2022­23 at 7.2 per cent. 

Indian  economy,  which
consolidated  its  recovery  in
FY22 with most constituents
surpassing  pre­pandemic
levels  of  activity,  recorded
growth rate of 8.7 per cent in
2021­22  as  compared  to  6.6
per  cent  contraction  in  pre­
vious fi�scal.
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performance on
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New Delhi, June 17

The  Income  Tax  Department
on Friday reported surge in net
direct tax collection by over 45
per cent during April 1 to June
16.  It  has  also  said  the  latest
number  on  advance  tax
topped ₹�1­lakh crore, register­
ing 33 per cent growth.

The Department said the net
collections  are  at  ₹�3.39­lakh
crore  compared  with  ₹� 2.33­
lakh crore, a growth of 45 per
cent.  It  is  171  per  cent  higher
than the FY21 collections (₹�1.25­
lakh  crore)  and  103  per  cent
over FY20 numbers (₹�1.67­lakh
crore).

“Net direct tax collection for
the FY23 continues to grow at a
robust pace, further fortifying
the economic revival,” the De­

partment said in a statement. 
Nnet  direct  tax  is  gross  col­

lection minus the refund. The
net collection of around ₹�3.39­
lakh  crore  includes  Corpora­
tion Tax (CIT) at ₹�1.71­lakh crore
(net  of  refund)  and  Personal
Income Tax (PIT), including Se­
curity Transaction Tax (STT) at
₹�1,68  lakh  crore  (net  of
refund).

The  gross  direct  tax  collec­
tion  for  FY23  stood  at  around
₹�3.7 lakh crore compared with
₹� 2.64 lakh crore in the corres­
ponding period of the preced­
ing  year,  representing  an  in­
crease of almost 40 per cent. 

Advance tax mop­up
The advance tax collections for
the  fi�rst  quarter  of  the  FY23
stood  at  around  ₹�1.01­lakh
crore against ₹�75,783 crore for
the  corresponding  period  of
the  preceding  fi�nancial  year,
showing  a  growth  of  33  per

cent.  This  comprises  CIT  at
₹�78,842 crore and PIT at ₹�22,175
crore.  “This  amount  is  expec­
ted  to  increase  as  further  in­
formation  is  received  from
banks,” the department said.

The  TDS  collection for  the
current  fi�scal  stood  at  ₹�2.29­
lakh  crore  against  ₹�1.57­lakh
crore  for  the  corresponding
period of the immediately pre­
ceding fi�nancial year, a growth
of nearly 46 per cent per cent.

Commenting  on  the  latest
number,  Om  Rajpurohit,  Dir­
ector  (Corporate  &  Interna­

tional Tax) with AMRG & Asso­
ciates,  said  that  following  the
month­on­month  increase  in
GST collection, the exponential
surge  in  tax  collections  valid­
ates  the  economic  resuscita­
tion.  Surprisingly,  despite  re­
cent decreases in corporate tax
rates,  corporate  tax  collection
has increased dramatically, in­
dicating a massive increase in
corporate  investment  driven
by various PLI schemes and in­
centives. 

“Furthermore,  the  imple­
mentation  of  new  TDS  meas­

ures  to  broaden  the  tax  base
has  clearly  demonstrated  its
impact, as evidenced by a sig­
nifi�cant increase in TDS collec­
tion, which accounts for a sig­
nifi�cant  portion  of  total  tax
collection,” he said.

A positive indication
Amit Maheshwari, Tax Partner
with AKM Global, said the net
growth in the overall direct tax
collections  by  45  per  cent  as
per the press release issued by
CBDT  is  a  testimony  to  the
post­pandemic  recovery  since
the  economy  was  hit  in  both
the previous years by Covid. 

“The rise in advance taxes by
33 per cent versus last year is a
positive  indication  of  the  re­
vival of several critical sectors
contributing  directly  to  the
economic  development.  This
also points to robust tax collec­
tions  in  the  current  year  as
well,” he said.

SIGNS OF ECONOMIC RECOVERY

Net direct tax mop­up surges 45% till mid­June 
Advance tax tops

₹�1­lakh crore 
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The  country’s  crude  oil  pro­
duction  rose  by  4.6  per  cent
year­on­year  to  2.6  million
tonnes  (mt)  in  May  2022.
Compared  with  the  target
for  the  month,  the  output
was  higher  by  2.4  per  cent.

Cumulatively,  the  output
during  the  fi�rst  two  months
of  FY23  rose  around  2  per
cent  y­o­y  to  5.1  mt,  while  it
was  higher  by  2.9  per  cent
compared  with  the  target
for  April  and  May  2022,  the
Ministry  of  Petroleum  and
Natural Gas (MoPNG) said in
a statement.

Indian  refi�neries’  crude
processing  during May  this
year  stood  at  22.6  mt,  which
is  4.96  per  cent  higher  than
target  for  the  month  as  well
as 19.34 per cent higher than
May  2021. 

Total  crude  oil  processed
during  April  and  May  was
44.22  mt,  which  is  3.81  per
cent  and  13.81  per  cent
higher  than  target  for  the
period  and  production  dur­
ing corresponding period of
last  year,  respectively.

PSU  refi�neries  processed
14.14  mt  of  crude  oil  during

May,  which  is  5.61  per  cent
higher  than  the  target  for
the  month  and  32.56  per
cent  higher  than  the  pro­
duction  of  May  2021.  Cumu­
latively,  the  crude  through­
put  during  April­May  2022
was  27.87  mt  which  is  3.94
per  cent  and  22.02  per  cent
higher  than  target  for  the
period  and  production  dur­
ing corresponding period of
last  year,  respectively. 

The  private  sector  and
joint  venture  refi�neries’  pro­
cessed 8.51 mt in May, which
is  3.91  per  cent  higher  than
the  target  for  the  month
and  2.38  per  cent  higher
than  the  production  of  May
2021.  Cumulative  crude
throughput  during  April­

May 2022 was 1.64 mt, which
is  3.58  per  cent  and  2.10  per
cent  higher  than  target  for
the  period  and  production
during  corresponding
period  of  last  year,
respectively.

India’s  natural  gas  pro­
duction  during  May  2022
was  2,913.65  million  stand­
ard  cubic  metres  (MSCM),
which is 5.06 per cent  lower
than the monthly target and
6.35  per  cent  higher  than
production  of  May  2021. 

Cumulatively,  the  output
during  April­May  2022  was
5,740.38 MSCM, which is 5.46
per  cent  lower  when  com­
pared  with  target  for  the
period  but  6.48  per  cent
higher than production dur­
ing corresponding period of
last  year. 

Petroleum products
The  production  of  petro­
leum  products  during  May
2021  was  23.25  mt,  which  is
4.36  per  cent  higher  target
for  the  month  and  16.65  per
cent  higher  than  the  pro­
duction  of  May  2021. 

Overall production during
April  and  May,  2022  was
46.10  mt,  which  is  4.90  per
cent  and  12.83  per  cent
higher  than  target  for  the
period  and  production  dur­
ing corresponding period of
last  year  respectively.

Natural gas

production was

6.35% higher y­o­y

Crude oil output up 4.6% in May
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In a bid to minimise adverse en­
vironmental impact, Coal India
(CIL)  is  looking  to  undertake  a
number of measures, including
ramping up underground min­
ing operations and focusing on
green mining options by lever­
aging  a  slew  of  eco­friendly
technologies  in  its  under­
ground (UG) and opencast (OC)
mines. 

The country’s largest miner is
looking to ramp up UG produc­
tion by four­fold to 100 million
tonnes  (mt)  by  FY30  from  25.6
mt in FY22. UG output  is envir­
onmentally clean, minimally in­
vasive on land degradation and
society  friendly.  Around  70  per
cent  of  the  country’s  coal  re­
serves  are  conducive  for  UG
mining. 

“The aim is to enable UG pro­
duction to sizeably supplement
the  OC  output.  At  the  current
rate,  mineable  coal  reserves  at
existing  OC  will  slowly  start
lowering,”  said  a  senior  com­
pany offi�cial. 

What tilted the scales
Since  nationalisation  in  1975,
the  output  from  underground
mines has contracted by nearly
58 per cent till FY22, while pro­

duction  from  opencast  mines
has expanded 8.5 times. Loss in­
curring  production,  longer
gestation period, lack of skilled
labour,  unavailability  of  indi­
genous  equipment and  high
cost  of  departmental  produc­
tion were some of reasons that
tilted  the  scales  against  UG
mines. 

“With multiple options avail­
able now, UG production could
become  viable.  Important
among  them  are  —  mass  pro­
duction technologies, availabil­
ity  of  indigenous  manufactur­
ing  units  and  well  trained
skilled  labour.  Outsourcing  to
contractors  would  also  scale
down  the  cost  of  production.

Gestation period is also consid­
erably lower now. With these ad­
vantages,  CIL  plans  to  steadily
scale up the locked up UG coal
assets,” the offi�cial said.

Use of technology 
Land is considered to be a major
pain point for expansion of coal
mining  operations  but  the  use
of  eco­friendly  technologies

could help bypass land acquisi­
tion and avoid its degradation.
The locked up coal assets left out
earlier  due  to  techno­commer­
cial  and  safety  concerns  can
now  be  unearthed  through
these technologies, he said. 

Among  mass  production
technologies, CIL plans to intro­
duce  50  continuous  miners  by
FY25  with  peak  production  po­

tential of 25 mt a year. As many
as 21 such machines are already
deployed  in  ECL,  CCL  and  SECL
producing 9 mt a year.

Mining through punch entry
Two powered support long wall
(PSLW)  machines  operating  in
ECL and BCCL produced 1.58 mt
in  FY22  against  1.13  mt  in  FY21
posting  a  40  per  cent  growth.
Two more PSLWs with a total ca­
pacity of 4.5 mt a year are soon
to be deployed in BCCL.

In  a  fi�rst,  CIL  is  aiming  to
mine coal through punch entry
in  those  OC  mines  which  have
reached their ultimate pit level.
It  plans  to  identify  and  imple­
ment  fi�ve  such  mines  through
punch entry in phased manner
till FY­24. So that mineable coal
assets can be extracted with eco­
nomic viability.

CIL plans to ramp up underground mining operations 
Will leverage eco­friendly technologies to

minimise adverse environmental impact 
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Insolvency  regulator  IBBI  has
streamlined  the  role  of  in­
formation  utility  (IU)  so  as  to
address  the  big  pain  point  of
delays in admission process of
corporate insolvency petitions
before  the  National  Company
Law Tribunal (NCLT).

It has amended the IU regu­
lation  to  introduce  a  concept
of  ‘record  of  default’  which
shall  be  issued  by  the  IU  in  a
new form (Form D) to the fi�n­
ancial creditor for authentica­
tion of default.

Info of default
Under  a  newly­instituted
mechanism,  a  creditor  is  re­
quired to fi�le the “information
of default” with the IU and ob­
tain a  ‘record of default’  from
the IU pursuant to the inform­
ation  utility  processing  and
authenticating  the  said  in­
formation.  This  needs  to  be
done  before  the  creditor  fi�les
the  application  for  corporate
insolvency with the NCLT.

It is reckoned that confi�rma­
tion of debt default (record of
default)  by  IU  will  help  avoid

delays before NCLT, which cur­
rently takes lot of time for au­
thentication of default.

Raj  Bhalla,  Partner  at  law
fi�rm M V Kini, said this amend­
ment  will  attain  the  objective
of enhancing the acceptability
and eff�ectiveness of ‘record of
default’ and the NCLTs may be
able to dispose of the applica­
tions early, with this assistance
from IU.

An IU is an information net­
work that stores fi�nancial data
like  borrowings,  default  and
security  interests  among  oth­
ers of fi�rms. In India, National
e­Governance  Services  (NeSL)
in mid­2017 became the fi�rst IU
for  bankruptcy  cases  under
the  insolvency  and  bank­
ruptcy  code  (IBC).  As  per  IBC,
the admission process should
ordinarily  be  completed  in  14
days from the date of fi�ling ap­
plication. However, the reality
is  completely  diff�erent  with
several  cases  piling  up  before
NCLT  waiting  for  admission,
said insolvency law experts.

Information asymmetry
Meanwhile,  the  Insolvency
and Bankruptcy Board of India

has  taken  another  separate
measure through a circular to
address the information asym­
metry  among  creditors.  The
regulator  has  now  mandated
information  utility  to  notify
other  creditors  of  the  pro­
posed insolvency proceedings
against a corporate debtor.

Kumar Saurabh Singh, Part­
ner, Khaitan & Co, said, “Over­
all, these changes are expected
to  create  better  order  and  re­
duce  delays  associated  at  ad­
mission  stage  in  insolvency
process and would also lead to
more informed decision about
lending  to  delinquent
borrowers.”

Amit  Jajoo,  Partner,  In­
dusLaw,  said  that  mandating
information  utilities  to  notify

other  creditors  of  the  pro­
posed insolvency proceedings
against a particular corporate
debtor, will hopefully be a use­
ful step in tackling the possib­
ility of multiple insolvency pe­
titions  lining  up  against  the
same  debtors  and  lessening
the burden on NCLTs.

Also,  the  amendment  man­
dating creditors to fi�le inform­
ation of default with informa­
tion  utility  before  fi�ling  an
application  to  initiate  CIRP
will  certainly  strengthen  the
role  of  information  utilities
and  enhance  their  assistance
in  insolvency  regime,  Jajoo
said.

“This  will  hopefully  bring
some  respite  in  tackling  the
piling pendency of insolvency
cases.  This  may  just  be  the
much needed booster dose for
the  stakeholder  and  investor
confi�dence  in  the  insolvency
process,” he added.

It maybe recalled that delays
in  admission  of  applications
in NCLT has been cited as one
of  the  main  reasons  for  delay
in  the  insolvency  resolution
process in the country. 

The Standing Committee on
Finance  too  had  highlighted
in its report that delays in ad­
mission  of  applications  in
NCLT  were  causing  delays  to
the IBC process.

Mandates IU – an information network – to

issue ‘record of default’ for authenticating

default, avoid admission delays at NCLT 

IBBI strengthens information utility framework
to speed up corporate insolvency admissions 
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As  the  countdown  to  the  5G
era  begins,  Communications
Minister Ashwini Vaishnaw on
Friday exuded confi�dence that
telecom  players  will  particip­
ate with enthusiasm in the up­
coming spectrum auction and
make it a success.

Vaishnaw  told  PTI  that  this
is the right time for the coun­
try  to  move  forward  on  5G,

adding  that  Indian  telcos  are
keen on starting this new jour­
ney.  “I  am  confi�dent  that  tele­
com  players  will  participate
with enthusiasm in 5G auction
and make it a success,” the min­
ister said.

On  the  matter  of  captive
private networks,  the minister
said the government has gone
with  the  TRAI  recommenda­
tions which were done in con­
sultations with the industry.

“This is the right time for the
country to move forward on 5G
journey.  Simultaneously,  we
have  developed  our  own  4G
stack. Globally, there is a lot of
interest  in  it,  and  people  are
very  excited  that  a  trusted
source has got developed,” the
minister said. 

“My  discussions  show  that
telcos  are  quite  keen  on  start­
ing  this  new  journey,”  Vaish­
naw said.

Telcos keen on starting 5G journey: Vaishnaw
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