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Day trading guide

The upmove in RBL Bank is
gaining strength. The stock
surged over 7 per cent on
Wednesday after a tight
consolidation between ₹�210 and
₹�230. The rise indicates the
beginning of a new leg of
upmove. Strong support for the
stock is in the ₹�210208 region.
Intermediate dips are likely to get
fresh buyers at lower levels. A fall
breaking below the ₹�210208
support zone is unlikely. 

RBL Bank share price can rise
to ₹�280 over the next twothree
weeks. Traders can go long now.
Accumulate on dips at ₹�228. Keep
the stoploss at ₹�207. Trail the

stoploss up to ₹�243 as soon as
the stock moves up to ₹�255.
Move the stoploss further up to
₹�263 when the price touches
₹�272. Exit the long positions at
₹�278.

Note: The recommendations are based
on technical analysis. There is risk of loss
in trading

TODAY’S PICK.

RBL Bank (₹�238.80) : BUY

Gurumurthy  K
bl.  research  bureau

19772 » Nifty 50 Futures

S1 S2 R1 R2 COMMENT

19730 19660 19850 19900 Go long now and at 19740.

Stoploss can be placed at 19705

₹�1690 » HDFC Bank

S1 S2 R1 R2 COMMENT

1685 1670 1700 1720 Go long only above 1700. Keep

the stoploss at 1695

₹�1349 » Infosys

S1 S2 R1 R2 COMMENT

1340 1325 1360 1385 Go long above 1360. Stoploss can

be kept at 1350

₹�472 » ITC

S1 S2 R1 R2 COMMENT

470 465 476 480 Go long now and at 471. Keep the

stoploss at 469

₹�173 » ONGC

S1 S2 R1 R2 COMMENT

172 169 174 176 Go long only above 174. Keep the

stoploss at 172

₹�2526 » Reliance Ind. 

S1 S2 R1 R2 COMMENT

2500 2470 2560 2585 Take longs only above 2560 with a

stoploss at 2545

₹�615 » SBI

S1 S2 R1 R2 COMMENT

613 610 617 622 Go long only above 617. Stoploss

can be kept at 615

₹�3387 » TCS

S1 S2 R1 R2 COMMENT

3380 3350 3400 3425 Go short on a break below 3380.

Keep the stoploss at 3395

S1, S2: Support 1 & 2; R1, R2: Resistance 1 & 2. 

Investors  in  lowcost  index
funds  are  laughing  all  the
way to the bank after the re
cent  runaway  rally  in  most
of  the  key  indices  with  con
stant  infl�ow  from  domestic
and  foreign  institutional  in
vestors. 

The  asset  under  manage
ment  (AUM)  of  index  funds
(excluding  ETFs)  has  more
than  doubled  last  month  to
₹�1.83lakh  crore  against
₹�88,265  crore  logged  in  the
same  period  last  year.
Among  index  funds,  SBI
MF’s  AUM has  more  than
doubled  in  June  to  ₹�22,226
crore  (₹�8,279  crore).

Similarly,  ICICI  Pruden
tial  MF  and  Aditya  Birla
MF’s  AUM  increased  to
₹�21,856  crore  (₹�10,678
crore)  and  ₹�21,128  crore

(₹�10,076  crore).  HDFC  MF
and  UTI  MF  AUM  rose
sharply  to  ₹�19,226  crore
(₹�10,273  crore)  and
₹�17,394  crore  (₹�10,473
crore).

During  the  period,  Nifty
and  Sensex  jumped  nearly
22 per cent, while NSE Mid
cap  100  and  NSE  SmallCap
100  gained  34  per  cent  and
15  per  cent  respectively. 

Besides  being  lowcost,
investors  have  taken  keen
interest  in  passive  funds  as
many  actively  managed
funds  are  lagging  behind
their  benchmark  indices.

ICING  ON  THE  CAKE

Fund  houses  are  also  com
peting  among  themselves
to  attract  investors  by  char
ging  lower  fees. 

Edelweiss  Mutual  Fund
has  emerged  the  lowest
cost  index  fund  investment
provider  across  all  categor

ies  in  the  industry.  The
fund  house  charges  as  low
as  fi�ve  paise  for  its  Nifty  50
index  fund,  while  its  imme
diate competitors and latest
entrant  Navi  MF  and  Band
han  MF  charge  6  paise  and
10  paise  as  expense  ratio.

In  the  smallcap  index
fund,  Edelweiss  charges  14

paise  while  Axis  MF  and
ICICI  Pru  MF  levy  a  fee  of
25  paise  and  30  paise,  re
spectively.  In  the  quality
factor  index  funds,  Edel
weiss  Nifty  100  Quality  30
Index  Fund  charges  a  fee  of
14  paise,  while  it  is  34  paise
and  41  paise  for  DSP  Nifty
Midcap  150  Quality  50  In

dex  Fund  and  UTI  Nifty
Midcap  150  Quality  50  In
dex Fund, respectively.

LOW  EXPENSE  RATIO 

In  fact,  Edelweiss  has  lim
ited  total  expense  ratio
across  passive  funds  to  14
paise  to  attract  investors  in
a highly  volatile  and  uncer
tain market.

Varun  Sanan,  Head  
Passive    Sales,  Edelweiss
AMC,  said  lower  expense
ratios  enhance  tracking
precision,  keeping  passive
funds  closer  to  their  bench
mark  performance  and
provide  investors  with  op
timal  returns  at  minimal
costs. 

With  over  ₹�7lakh  crore
AUM,  passive  funds  have
gained  momentum  and  are
expected  to  grow  at  an  ac
celerated  pace  in  the  com
ing  years  due  to  increasing
awareness, he added.

Index funds make the most of rally 
ON BUY MODE. Assets under management double yearonyear as investors evince keen interest 

Suresh  P.  Iyengar
Mumbai Tata  Motors’  Diff�erential

Voting  Rights  (DVR)  share
gained  12.42  per  cent  on
Wednesday on BSE after the
company  off�ered  ordinary
shares  to  investors  for  their
DVR holding. 

Tata  Motors  said  it  will
off�er  seven  ordinary  shares
of the company for every 10
DVR shares held. 

CHANCE  OF  20%  GAINS

Tata  Motors  DVR  shares  on
Tuesday  closed  at  ₹�373.10
and  Tata  Motors  at  ₹�639.45
on the BSE. That means, the
cost  of  10  DVRs  works  out
to  ₹�3,731  as  against  seven
Tata  shares  of  ₹�4,476,
providing a neat profi�t of 20
per  cent.  To  benefi�t  from
this  arbitrage  opportunity,
investors  lapped  up  DVR
shares.

As  the  DVR  share  today

closed  at  ₹�419.45  and  Tata
Motors  at  ₹�640.60,  the
premium  of  the  latter  re
duced  considerably  to
around 6.9 per cent.

The  traded  volume  of
DVR  shares  at  22.19  lakh
shares  was  nearly  10  times
their  twoweek  average  and
ordinary  shares  volume  at
20  lakh  shares  2.8  times
their  twoweek  average  on
the BSE.

DVRs  carry  1/10th  of  the
voting  rights  of  ordinary
shares  and  are  entitled  to  a
fi�ve  percentage  points
higher dividend.

TaMo DVR scrip jumps
12.4% on arbitrage drive

Arushi  Mishra
Mumbai

Engineering behemoth Larsen
& Toubro’s  stock  touched  all
time  high  of  ₹�2,673.85  on  the
NSE on Wednesday, driven by
robust Q1 results and buyback
proposal.  The  stock  closed  at
₹�2,646.55 (up 3.3 per cent, over
the  previous  day’s  close.  The
strong results beat analysts’ es
timates, who remained bullish
and increased the target price
for the stock. 

On  Tuesday,  the  company
reported  a  strong  34  per
cent/46  per  cent  yearonyear
growth  in  revenue  and  adjus
ted PAT, driven by better exe
cution in the projects and man
ufacturing segment owing to a
strong  opening  orderbook.

Order  infl�ow  grew  about  80
per cent year on year, with In
frastructure (100 per cent) and
Energy (66 per cent) being the
major  contributors.  Key  seg
ments  for  which  orders  were
received were rail, renewables,
rural  water  supply,  and  trans

mission and distribution. 
Its board has approved buy

back  of  3.33  crore  shares  at  a
maximum price of up to ₹�3,000
a share for an aggregate consid
eration of up to ₹�10,000 crore.
The board also approved a spe
cial dividend of ₹�6 a share. 

HEALTHY ORDER FLOW 

L&T’s  closing  orderbook  for
the AprilJune quarter stood at
₹�4,12,600 crore, up 14 per cent
year  on  year.  Analysts  expect
orderbook  position  to
strengthen  further  in  FY24.
However,  it  is  important  to
note  that  the  L&T  manage
ment  has  maintained  its  rev
enue  guidance  of  1215  per
cent growth and 1012 per cent
growth  in  order  infl�ow  for
FY24 considering the possible
softening  in  awarding  activity

in Q4FY24 due to the general
elections. 

What’s also a key positive is
that analysts are upbeat about
the  order  prospects  for  the
nine months of FY24 which are
up 34 per cent  largely backed
by  international  hydrocarbon
projects.  International  orders
comprised 42 per cent of total
order infl�ow. 

Amit,  Anwani,  Research
Analyst,  Prabhudas  Lilladher,
said: “We believe L&T is well
placed  to  benefi�t  in  long  run
with  strong  tender  prospects,
better order conversion in do
mestic  market,  signifi�cant
traction  in  hydrocarbon  and
renewable energy orders from
international  markets  like
Saudi Arabia and expected up
tick  in  private  capex  in  do
mestic market.”

Anjana  C  Shriram
Chennai

More headroom

Brokerage Rating Target  
  (in ₹) 

YES Securities Add 2,848 (2,364)

ICICI Securities Add 2,750

HDFC Securities Buy 3,002 (2,724)

InCred Equities Add 2,865 (2,515)

LKP Securities Buy 2,945

Centrum Broking Add 2,892 (2,246)

Emkay Global Hold 2,550 (2,303)

Prabhudas 
Lilladher Buy 2,955 (2,615)

JM Financial Buy 2,834 (2,745)
Figures in parenthesis indicate previous target price

L&T hits new peak on Q1 numbers, buyback plan 

Poonawalla  Fincorp  Ltd
PFL  on  Wednesday  said  it
received  a  posttax  consid
eration  of  ₹�3,004  crore,  fol
lowing consummation of its
controlling  stake  sale  in  its
housing  fi�nance  subsidiary
Poonawalla  Housing  Fin
ance Ltd (PHFL) to Perseus
SG  Pte.  Ltd,  affi�liated  to
TPG Global LLC.

The  divestment  of  24.98

crore  equity  shares  held  by
PFL and  its  nominees  in  its
material  subsidiary,  PHFL,
in favour of Perseus SG Pte.
Ltd  has  been  consummated
on  July  26,  post  receipt  of
approval  of  relevant  regu
latory  authorities  (includ
ing  the  Reserve  Bank  of  In
dia), completion of a 30day
public  notice  and  fulfi�lment
of  other  terms  and  condi
tions  specifi�ed  in  the  share
purchase  agreement  dated
December  14,  2022,  ex
ecuted  by  the  company,

PFL  said  in  a  regulatory
fi�ling.

Abhay  Bhutada,  Man
aging  Director,  PFL,  said,
“With the consummation of
the housing fi�nance subsidi
ary  transaction,  we  get
ample  growth  capital,
which  will  continue  to  keep
us  focused  on  achieving  our
stated  Vision  2025.  We  will
continue  the  focus  on  our
chosen  segments  of  con
sumer  and  MSME,  and
build  a  techled,  digital  fi�rst
retail  lending franchise.”

Poonawalla Fincorp gets ₹�3,004 cr
from sale of stake in home fi�nance arm 
Our  Bureau
Mumbai 

Natco Pharma’s shares
rise 1.7% on ANDA fi�ling 

Mumbai: NATCO Pharma Ltd.’s
shares rose by 1.74 per cent at
₹�793.50 after the company
announced the submission of
an abbreviated new drug
application to the US Food and
Drug Administration.  OUR BUREAU

QUICKLY.

Aditya Birla Sun Life AMC
net up 80% as AUM grow

Mumbai: Aditya Birla Sun Life
AMC’s net profi�t increased 80
per cent in June quarter to
₹�185 crore against ₹�103 crore
logged in the same period last
year. Income was up 42 per cent
at ₹�389 crore (₹�274 crore) as
the AUM swell. OUR BUREAU

Earlier this month, the com
pany  revised  the  fl�oor  price
of the delisting to ₹�1,201.30
per equity share.

The  promoters  of  TTK
Healthcare  together  hold
74.56 per cent of the paidup
equity  share  capital  of  the
company,  while  the  public
hold  the  remaining  25.44
per cent.

DELISTING OFFER

As per the delisting off�er, the
promoters  off�ered  to  buy
back  the  entire  35.94  lakh
equity  shares  held  by  the
public  shareholders.  How
ever,  at  the  close  of  off�er
period  on  Wednesday,  only
17.02  lakh  shares  or  47.37
per  cent  of  the  total  off�er
size  were  tendered  by  the
public shareholders. 

The delisting off�er of Chen
naibased  TTK  Healthcare
failed  to  draw  enough  in
terest  from  public  share
holders  till  the  last  day  of
the off�er.

In  April,  the  Woodwards
Gripe  water  maker  an
nounced  that  its  promoters
had  proposed  to  acquire  all
the  equity  shares  held  by
public  shareholders  and  fi�le
for voluntary delisting of its
shares  from  the  stock
exchanges.

The board of TTK Health
care approved the voluntary
delisting  at  a  fl�oor  price  of
₹�1,051.31  per  equity  share.

As  per  the  minimum  ac
ceptance  condition  for  the
delisting off�er, the cumulat
ive  number  of  equity  shares
held  by  acquirers  (pro
moters)  along  with  equity
shares  acquired  through
delisting  off�er  should  be
equal  or  in  excess  of  90  per
cent  of  the  paidup  equity
share  capital  of  the  com

pany.    As  on  date,  TTK
Healthcare  promoters  hold
1.05  crore  shares  (74.56  per
cent)  of  the  total  1.41  crore
equity shares. 

GETS 17 LAKH SHARES

With  17.02  lakh  shares
tendered  by  the  public
shareholders,  the  total
equity  shareholding  of  the
acquirers  stands  at  87  per
cent, which is still below the
90  per  cent  delisting
requirement.

As  per  the  delisting  off�er,
the  promoters  are  entitled
to  (but  not  obligated)  to
make a counter off�er to pub
lic shareholders till July 28.

Shares of TTK Healthcare
slipped  4.42  per  cent  on
Wednesday  to  close  at
₹�1,192 on the NSE.

Our  Bureau
Chennai

TTK Health delisting offer falls short of target

Benchmark  Sensex  bounced
back  351  points,  while  Nifty
closed above the 19,750level
on Wednesday following buy
ing  in  capital  goods,  banking
and oil shares amid fresh for
eign fund infl�ows.

Snapping  its  threesession
losing  run,  Sensex  climbed
351.49  points  to  settle  at
66,707.20.  During  the  day,  it
jumped  541.56  points  to
66,897.27.  Nifty  advanced
97.70  points  to  end  at
19,778.30. 

Optimism  inched  back
after  three  trading  days  of
consolidation  ahead  of  the
US  Federal  Open  Market
Committee  meeting,  Vinod
Nair,  Head  of  Research  at
Geojit  Financial  Services,
said.

“As the market’s ambiguity
against the monetary policy is
likely  to  reverse  henceforth,
going forward we are unlikely
to see another Fed rate hike in
2023.  This  is  because  infl�a
tion  has  rapidly  come  down
and is forecast to settle down
further,” he said.

Sensex snaps
3day losing run,
Nifty tops 19,750 

Press  Trust  of  India
Mumbai

Wall  Street’s  top  indexes
opened lower on Wednesday
as  investors  assessed  mixed
earnings from Microsoft and

Alphabet  ahead  of  a  Federal
Reserve rate decision. 

The  Dow  fell  92.08  points
at the open to 35,345.99. The
S&P  500  opened  lower  by
8.50  points at  4,558.96  and
the  Nasdaq  dropped  21.03
points to 14,123.52.

Wall Street opens lower as
‘mixed’ Big Tech results seen

Reuters

Gift Nifty derivatives on NSE
International Exchange (NSE
IX)  witness  another  record
single  day  trading  activity  of
more  than  3,14,900  contracts
with turnover of $12.39 billion
on July 25. 

Trading  turnover  on  NSE
IX has been growing exponen
tially  since  the  commence
ment of fullscale operation of
NSE  IXSGX  GIFT  Connect
(The  Connect)  from  SGX  to
NSE  IX  on  July  3.  Since  the
fi�rst  day  of  fullscale  opera
tions  of  the  Connect,  Gift
Nifty has witnessed a total cu
mulative volume of 11,09,115
contracts  and  turnover  of
$42.89 billion.

Gift Nifty F&O
volume touches
record $12.39 b 

Our  Bureau
Mumbai 


