
MSTC LIMITED 
( A Government of India Enterprise) 

CIN : L27320WB1964GOI026211 

225C, A.J.C BOSE ROAD, KOLKATA – 700020 – INDIA 
Website : www.mstcindia.co.in , www.mstcecommerce.com 

 

Ref :MSTC/CS/SE/121 April 02, 2020 
1. The Dy. Manager (Listing) 
  BSE Limited  
  Phiroze Jeejeebhoy Towers, 
  Dalal Street, Mumbai 400023. 
  (Scrip Code : 542597) 

2. The Manager, Listing Department 
  National Stock Exchange of India 
  Exchange plaza, Bandra Kurla Complex, 
  Bandra (E), Mumbai – 400015 
  (Scrip Code : MSTCLTD) 

 

Dear Sirs/Madams 
 

Sub: Disclosure under Regulation 30 of SEBI (Listing Obligations and Disclosure Requirements) 
Regulations 2015 relating to Credit Rating of the Company 

 

Pursuant to Regulation 30 of SEBI (LODR) Regulations, 2015 enclosed please find a copy of credit rating 
for bank facilities issued by CARE Ratings Limited in relation to various Bank facilities availed by the 
Company. There is no change in the rating of the Company. The Rating committee of CARE Ratings 
Limited has given the following ratings to the Company : 

Facilities Amount ( Rs. Crore) Ratings Rating Action 
Long Term Bank 
Facilities 

620.00 CARE BBB; Stable 
(Triple B; Outlook : 
Stable) 

Reaffirmed 

Short Term Bank 
Facilities 

4,880.00 CARE A3+ 
(A Three Plus) 

Reaffirmed 

Total 5500.00 
(Rupees Five Thousand 

and Five Hundred 
Crore Only) 

  

 

This is for your Information and records. 

Thanking You, 

Yours faithfully, 

For MSTC Limited 

Sd/ 

(Ajay Kumar Rai) 
Company Secretary & Compliance Officer 
Note: The letter is not physically signed as due to the prevention measures of COVID-19, we are 
working from home. 
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&,1�/�����0+����3/&������

��Z�ͬ<ZKͬZ>ͬϮϬϭϵͲϮϬͬϯϭϯϯ

Dƌ͘�^ƵďƌĂƚĂ�^ĂƌŬĂƌ
�ŝƌĞĐƚŽƌ�;&ŝŶĂŶĐĞͿ
D^d��>ŝŵŝƚĞĚ
ϮϮϱͲ�͕��͘:͘�͘��ŽƐĞ�ZŽĂĚ͕
<ŽůŬĂƚĂ�ʹ ϳϬϬ�ϬϮϬ

DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϮϬ
�ŽŶĨŝĚĞŶƚŝĂů

�ĞĂƌ�^ŝƌ͕

�ƌĞĚŝƚ�ƌĂƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ

KŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƌĞĐĞŶƚ� ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽĨ� ǇŽƵƌ�

ĐŽŵƉĂŶǇ� ĨŽƌ� &zϭϵ� ;ĂƵĚŝƚĞĚͿ� ĂŶĚ� ϵD&zϮϬ� ;ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂůͿ͕� ŽƵƌ� ZĂƚŝŶŐ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ŚĂƐ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� ƚŚĞ�

ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐƐ͗

&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ �ŵŽƵŶƚ
;ZƐ͘�ĐƌŽƌĞͿ

ZĂƚŝŶŐϭ ZĂƚŝŶŐ�
�ĐƚŝŽŶ

>ŽŶŐ� ƚĞƌŵ� �ĂŶŬ�
&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ ϲϮϬ͘ϬϬ

��Z�����͖�^ƚĂďůĞ
;dƌŝƉůĞ��͖�KƵƚůŽŽŬ͗�

^ƚĂďůĞͿ
ZĞĂĨĨŝƌŵĞĚ

^ŚŽƌƚ� ƚĞƌŵ� �ĂŶŬ�
&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ ϰ͕ϴϴϬ͘ϬϬ ��Z���ϯн

;��dŚƌĞĞ�WůƵƐͿ ZĞĂĨĨŝƌŵĞĚ

dŽƚĂů
ϱ͕ϱϬϬ͘ϬϬ

;ZƐ͘�&ŝǀĞ�dŚŽƵƐĂŶĚ�ĂŶĚ�&ŝǀĞ�,ƵŶĚƌĞĚ�
�ƌŽƌĞ�ŽŶůǇͿ

Ϯ͘ ZĞĨĞƌ��ŶŶĞǆƵƌĞ�ϭ ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ƌĂƚĞĚ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͘�

ϯ͘ dŚĞ� ƌĂƚŝŽŶĂůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĂƚŝŶŐ� ǁŝůů� ďĞ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ� ƚŽ� ǇŽƵ� ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͘� �� ǁƌŝƚĞͲƵƉ� ;ƉƌĞƐƐ�

ƌĞůĞĂƐĞͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ƌĂƚŝŶŐ�ŝƐ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐ�ƐŚŽƌƚůǇ͕�Ă�ĚƌĂĨƚ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�

ϭ�ŽŵƉůĞƚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ ĂŶĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ���Z��ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐ͘



WĂŐĞ�Ϯ ŽĨ�ϭϮ
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ĞŶĐůŽƐĞĚ� ĨŽƌ� ǇŽƵƌ�ƉĞƌƵƐĂů� ĂƐ��ŶŶĞǆƵƌĞ͘�tĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ǇŽƵ� ƚŽ�ƉĞƌƵƐĞ� ƚŚĞ�ĂŶŶĞǆĞĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�

ĂŶĚ�ŽĨĨĞƌ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŝĨ�ĂŶǇ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĚŽŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĂƐ�Ă�ŵĂƚƚĞƌ�ŽĨ�ĐŽƵƌƚĞƐǇ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĐůŝĞŶƚƐ�ĂŶĚ�

ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ĨĂĐƚƵĂů�ŝŶĂĐĐƵƌĂĐŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ŝŶĂĚǀĞƌƚĞŶƚůǇ�ĐƌĞƉƚ�ŝŶ͘�<ŝŶĚůǇ�ƌĞǀĞƌƚ�

ĂƐ�ĞĂƌůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�/Ŷ�ĂŶǇ�ĐĂƐĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĞĂƌ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵ�ďǇ��Ɖƌŝů�ϯ͕�ϮϬϮϬ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ƉƌŽĐĞĞĚ�

ŽŶ ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ĂŶǇ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ŽĨĨĞƌ͘

ϰ͘ ��Z��ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�Ă�ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞͬƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŝŵĞ�ƚŽ�ƚŝŵĞ͕�

ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ǁĂƌƌĂŶƚŝŶŐ� ƐƵĐŚ� ƌĞǀŝĞǁ͕� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ŽŶĞ� ƐƵĐŚ�

ƌĞǀŝĞǁͬƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘

ϱ͘ ��Z�� ƌĞƐĞƌǀĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƌĞǀŝƐĞͬƌĞĂĨĨŝƌŵͬǁŝƚŚĚƌĂǁ� ƚŚĞ� ƌĂƚŝŶŐ� ĂƐƐŝŐŶĞĚ� ĂƐ� ĂůƐŽ� ƌĞǀŝƐĞ� ƚŚĞ�

ŽƵƚůŽŽŬ͕�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁͬƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ�Žƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�

ŝŶ� ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ���Z��ǁĂƌƌĂŶƚƐ� ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĂĐƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ� ĨĂŝůƵƌĞ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĞŶƚŝƚǇ�ƚŽ�ĨƵƌŶŝƐŚ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�ŵĂƚĞƌŝĂů�Žƌ�ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ���Z��ƐŽ�

ĂƐ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ŝƚ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞďƚ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͕���Z��

ƐŚĂůů�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ďĞƐƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ƚŝŵĞ�

ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͘�/Ŷ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌĂƚŝŶŐ�ƐǇŵďŽů�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�͞/^^h�Z�

EKd� �KKW�Z�d/E'͘͟ ��Z�� ƐŚĂůů� ĂůƐŽ� ďĞ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ƉƵďůŝĐŝǌĞͬĚŝƐƐĞŵŝŶĂƚĞ� Ăůů� ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞͲ

ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƌĂƚŝŶŐ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŵĂŶŶĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ďǇ�ŝƚ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�

ǇŽƵ͘�

ϲ͘ ��Z�� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ� ƌŝƐŬ͕� ŝĨ� ĂŶǇ͕� ĂƚƚĂĐŚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŽƌĞŝŐŶ�

ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ůŽĂŶƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌƵƉĞĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ůŽĂŶƐ͘

ϳ͘ KƵƌ� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĨĂĐƚŽƌ� ŝŶ� ĂŶǇ� ƌĂƚŝŶŐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚƌŝŐŐĞƌ� ĐůĂƵƐĞƐ� ĂƐ� ƉĞƌ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĨĂĐŝůŝƚǇͬŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� ŝŶǀŽůǀĞ� ĂĐĐĞůĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĂǇŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƌĂƚŝŶŐ�

ĚŽǁŶŐƌĂĚĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ŝĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĐůĂƵƐĞƐ�ĂƌĞ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ� ŝĨ� ƚƌŝŐŐĞƌĞĚ͕�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ŵĂǇ�

ƐĞĞ�ǀŽůĂƚŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌƉ�ĚŽǁŶŐƌĂĚĞƐ͘

ϴ͘ hƐĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƌĂƚŝŶŐ�ŵĂǇ�ŬŝŶĚůǇ�ƌĞĨĞƌ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�ǁǁǁ͘ĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ ĨŽƌ�ůĂƚĞƐƚ�ƵƉĚĂƚĞ�ŽŶ�

ƚŚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐ͘



WĂŐĞ�ϯ ŽĨ�ϭϮ
&$5(�5DWLQJV�/WG�

�UG�)ORRU��3UDVDG�&KDPEHUV���6KDJXQ�0DOO�%OGJ������$��6KDNHVSHDUH�6DUDQL��.RONDWWD�� �������
7HO��������� �������������� z )D[��������� ���������

ϵ͘ ��Z��ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƐĂŶĐƚŝŽŶ͕�ƌĞŶĞǁ͕�ĚŝƐďƵƌƐĞ�Žƌ�ƌĞĐĂůů�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ĂŶǇ�ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƵƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞŐĂƌĚ͘�

dŚĂŶŬŝŶŐ�ǇŽƵ͕

zŽƵƌƐ�ĨĂŝƚŚĨƵůůǇ͕

�ŬƐŚĂǇ��ŚĂůŽƚŝĂ DĂŵƚĂ�DƵŬůĂŶŝĂ
�ĞƉƵƚǇ�DĂŶĂŐĞƌ �ƐƐƚ͘�'ĞŶĞƌĂů�DĂŶĂŐĞƌ

ĂŬƐŚĂǇ͘ďŚĂůŽƚŝĂΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ ŵĂŵƚĂ͘ŬŚĞŵŬĂΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ
�ŶĐů͗͘ �Ɛ�ĂďŽǀĞ

�ŝƐĐůĂŝŵĞƌ

��Z�͛Ɛ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŽƉŝŶŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŬĞůŝŚŽŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞůǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞĚ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�
ŶŽƚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƐĂŶĐƚŝŽŶ͕�ƌĞŶĞǁ͕�ĚŝƐďƵƌƐĞ�Žƌ�ƌĞĐĂůů�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�Žƌ�ƚŽ�ďƵǇ͕�ƐĞůů�Žƌ�ŚŽůĚ�ĂŶǇ�
ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘���Z�͛Ɛ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶǀĞǇ�ƐƵŝƚĂďŝůŝƚǇ�Žƌ�ƉƌŝĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ͘���Z�͛Ɛ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ�ĂƵĚŝƚ�ŽŶ�
ƚŚĞ� ƌĂƚĞĚ� ĞŶƚŝƚǇ͘� ��Z�� ŚĂƐ� ďĂƐĞĚ� ŝƚƐ� ƌĂƚŝŶŐƐͬŽƵƚůŽŽŬƐ� ŽŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ďĞůŝĞǀĞĚ� ďǇ� ŝƚ� ƚŽ� ďĞ�
ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůĞ͘���Z��ĚŽĞƐ�ŶŽƚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ͕�ĂĚĞƋƵĂĐǇ�Žƌ�ĐŽŵƉůĞƚĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ�Žƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘�DŽƐƚ�
ĞŶƚŝƚŝĞƐ�ǁŚŽƐĞ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐͬŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƌĂƚĞĚ�ďǇ���Z��ŚĂǀĞ�ƉĂŝĚ�Ă�ĐƌĞĚŝƚ�ƌĂƚŝŶŐ�ĨĞĞ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�
ƚǇƉĞ�ŽĨ�ďĂŶŬ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐͬŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͘���Z��Žƌ� ŝƚƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝĞƐͬĂƐƐŽĐŝĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƚǇ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉͬƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͕�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐ�ͬŽƵƚůŽŽŬ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ďǇ���Z��ŝƐ͕�ŝŶƚĞƌͲĂůŝĂ͕�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ĐĂƉŝƚĂů� ĚĞƉůŽǇĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŶĞƌƐͬƉƌŽƉƌŝĞƚŽƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚƌĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� Ĩŝƌŵ� Ăƚ� ƉƌĞƐĞŶƚ͘� dŚĞ�
ƌĂƚŝŶŐͬŽƵƚůŽŽŬ� ŵĂǇ� ƵŶĚĞƌŐŽ� ĐŚĂŶŐĞ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů� ŽĨ� ĐĂƉŝƚĂů� Žƌ� ƚŚĞ� ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ� ůŽĂŶƐ� ďƌŽƵŐŚƚ� ŝŶ� ďǇ� ƚŚĞ�
ƉĂƌƚŶĞƌƐͬƉƌŽƉƌŝĞƚŽƌ� ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌƐ͘���Z�� ŝƐ�ŶŽƚ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�
ĂŶǇ�ĞƌƌŽƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŚĂƐ�ŶŽ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƐĞƌƐ�ŽĨ���Z�͛Ɛ�ƌĂƚŝŶŐ͘
KƵƌ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƌĂƚŝŶŐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĐůĂƵƐĞƐ�ĂƐ�ƉĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇͬŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞ�ŽĨ� ƌĂƚŝŶŐ�ĚŽǁŶŐƌĂĚĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ŝĨ� ĂŶǇ� ƐƵĐŚ� ĐůĂƵƐĞƐ� ĂƌĞ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ� ŝĨ�
ƚƌŝŐŐĞƌĞĚ͕�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ŵĂǇ�ƐĞĞ�ǀŽůĂƚŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌƉ�ĚŽǁŶŐƌĂĚĞƐ͘



WĂŐĞ�ϰ ŽĨ�ϭϮ
&$5(�5DWLQJV�/WG�

�UG�)ORRU��3UDVDG�&KDPEHUV���6KDJXQ�0DOO�%OGJ������$��6KDNHVSHDUH�6DUDQL��.RONDWWD�� �������
7HO��������� �������������� z )D[��������� ���������

�ŶŶĞǆƵƌĞ�ϭ

�ĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ZĂƚĞĚ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ

ϭ͘ >ŽŶŐͲƚĞƌŵ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ

�͘ &ƵŶĚ��ĂƐĞĚ�>ŝŵŝƚƐ�;�ĂƐŚ��ƌĞĚŝƚͿ

^ƌ͘�EŽ͘ EĂŵĞ�ŽĨ��ĂŶŬ ZĂƚĞĚ��ŵŽƵŶƚ�
;ZƐ͘��ƌŽƌĞͿ ZĞŵĂƌŬƐ

ϭ͘ WƵŶũĂď�EĂƚŝŽŶĂů��ĂŶŬ ϮϬϬ͘ϬϬ

^ĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�ĂŶĚ�ƚŝĞĚ�ƵƉ
Ϯ͘ �ĂŶŬ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ ϭϬϬ͘ϬϬ
ϯ͘ /ŶĚŝĂŶ��ĂŶŬ ϭϱϬ͘ϬϬ
ϰ͘ hŶŝŽŶ��ĂŶŬ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ ϭϳϬ͘ϬϬ

dŽƚĂů ϲϮϬ͘ϬϬ

dŽƚĂů�>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ͗�ZƐ͘ϲϮϬ͘ϬϬ�ĐƌŽƌĞ

Ϯ͘ ^ŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ

�͘ &ƵŶĚ��ĂƐĞĚ�>ŝŵŝƚƐ

^ƌ͘�EŽ͘ EĂŵĞ�ŽĨ��ĂŶŬ ZĂƚĞĚ��ŵŽƵŶƚ�
;ZƐ͘��ƌŽƌĞͿ &ĂĐŝůŝƚǇ�dǇƉĞΎ ZĞŵĂƌŬƐ

ϭ͘ WƵŶũĂď�EĂƚŝŽŶĂů��ĂŶŬ ϰϴϴ͘ϬϬ �ŝůů��ŝƐĐŽƵŶƚŝŶŐ�
;ďĂĐŬĞĚ�ďǇ�>�Ϳ ^ĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�

Ϯ͘ hŶŝŽŶ��ĂŶŬ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ ϰϬϬ͘ϬϬ
dŽƚĂů ϴϴϴ͘ϬϬ

Ύ>�с�>ĞƚƚĞƌ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ

�͘ EŽŶ�&ƵŶĚ��ĂƐĞĚ�>ŝŵŝƚƐ

^ƌ͘�EŽ͘ EĂŵĞ�ŽĨ��ĂŶŬ ZĂƚĞĚ��ŵŽƵŶƚ�
;ZƐ͘��ƌŽƌĞͿ &ĂĐŝůŝƚǇ�dǇƉĞΎ ZĞŵĂƌŬƐ

ϭ͘ WƵŶũĂď�EĂƚŝŽŶĂů��ĂŶŬ ϮϬϰϱ͘ϬϬ

>�ͬ�'
^ĂŶĐƚŝŽŶĞĚ

Ϯ͘ �ĂŶŬ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ ϮϯϬ͘ϬϬ
ϯ͘ /ŶĚŝĂŶ��ĂŶŬ ϵϬϬ͘ϬϬ
ϰ͘ hŶŝŽŶ��ĂŶŬ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ ϰϬϬ͘ϬϬ
ϱ͘ WƌŽƉŽƐĞĚ ϰϭϳ͘ϬϬ WƌŽƉŽƐĞĚ

dŽƚĂů ϯ͕ϵϵϮ͘ϬϬ
Ύ>�с�>ĞƚƚĞƌ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ͖��'с�ĂŶŬ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ

dŽƚĂů�^ŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ͗�ZƐ͘ϰ͕ϴϴϬ�ĐƌŽƌĞ

dŽƚĂů�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ͗�ZƐ͘ϱ͕ϱϬϬ�ĐƌŽƌĞ



WĂŐĞ�ϱ ŽĨ�ϭϮ
&$5(�5DWLQJV�/WG�

�UG�)ORRU��3UDVDG�&KDPEHUV���6KDJXQ�0DOO�%OGJ������$��6KDNHVSHDUH�6DUDQL��.RONDWWD�� �������
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�ŶŶĞǆƵƌĞ�Ϯ
WƌĞƐƐ�ZĞůĞĂƐĞ
D^d��>ŝŵŝƚĞĚ

ZĂƚŝŶŐƐ�

&ĂĐŝůŝƚŝĞƐΎ �ŵŽƵŶƚ
;ZƐ͘�ĐƌŽƌĞͿ ZĂƚŝŶŐϭ ZĂƚŝŶŐ��ĐƚŝŽŶ

>ŽŶŐ�ƚĞƌŵ��ĂŶŬ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ ϲϮϬ͘ϬϬ ��Z�����͖�^ƚĂďůĞ
;dƌŝƉůĞ��͖�KƵƚůŽŽŬ͗�^ƚĂďůĞͿ ZĞĂĨĨŝƌŵĞĚ

^ŚŽƌƚ�ƚĞƌŵ��ĂŶŬ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ ϰ͕ϴϴϬ͘ϬϬ ��Z���ϯн
;��dŚƌĞĞ�WůƵƐͿ ZĞĂĨĨŝƌŵĞĚ

dŽƚĂů
ϱ͕ϱϬϬ͘ϬϬ

;ZƐ͘�&ŝǀĞ�dŚŽƵƐĂŶĚ�ĂŶĚ�&ŝǀĞ�
,ƵŶĚƌĞĚ��ƌŽƌĞ�ŽŶůǇͿ

Ύ�ĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŝŶ��ŶŶĞǆƵƌĞͲϭ

�ĞƚĂŝůĞĚ�ZĂƚŝŽŶĂůĞ�Θ�<ĞǇ�ZĂƚŝŶŐ��ƌŝǀĞƌƐ
dŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŽĨ�D^d��>ŝŵŝƚĞĚ�;D^d�Ϳ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ĚƌĂǁ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ� ůŽŶŐ� ƚƌĂĐŬ� ƌĞĐŽƌĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ͕ 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ŽĨ� /ŶĚŝĂ͛Ɛ� ;'Ž/Ϳ� ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ� ƐƚĂŬĞ͕ ƐƚƌŽŶŐ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĐŚĂŶŶĞůƐ�ĂŶĚ ƐƚĂďůĞ�ƐŽƵƌĐĞ ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶĐŽŵĞ͘
dŚĞ� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĂůƐŽ� ĨĂĐƚŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ǀŽůƵŵĞ� ŽĨ� ďƵƐŝŶĞƐƐ ĂŶĚ ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�
ĚƵƌŝŶŐ�ϵD&zϮϬ ;ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ� ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ��Ɖƌŝů�ϭ� ƚŽ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϯϭͿ ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ ŚĂĚ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ
ŚŝŐŚ�ŶĞƚ�ůŽƐƐ ŝŶ�&zϭϵ ;ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ��Ɖƌŝů�ϭ�ƚŽ�DĂƌĐŚ�ϯϭͿ ĚƵĞ�ƚŽ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ďĂĚ�ĚĞďƚ�ǁƌŝƚĞͲ
ŽĨĨƐͬƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ ĨŽƌ�ůŽŶŐ�ŽǀĞƌĚƵĞ�ĚĞďƚŽƌƐ͘�dŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂůƐŽ�ƚĂŬĞ�ŶŽƚĞ�ŽĨ ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�
ĚĞďƚ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ϵD&zϮϬ͘
dŚĞ� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ŽŶͲŐŽŝŶŐ� ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶƐ ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŚŝŐŚ�
ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ĨĞǁ�ůĂƌŐĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐĞ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ͘�

ZĂƚŝŶŐ�^ĞŶƐŝƚŝǀŝƚŝĞƐ
WŽƐŝƚŝǀĞ�^ĞŶƐŝƚŝǀŝƚŝĞƐ
x ^ƵƐƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ
x ZĞĂůŝƐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞďƚŽƌƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�ůŽƐƐĞƐ
x /ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐĂƉŝƚĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ŽǀĞƌĂůů�ŐĞĂƌŝŶŐ�ŐŽŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ϭ͘ϱϬǆ͘

ϭ�ŽŵƉůĞƚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ���Z��ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐ�



WĂŐĞ�ϲ ŽĨ�ϭϮ
&$5(�5DWLQJV�/WG�

�UG�)ORRU��3UDVDG�&KDPEHUV���6KDJXQ�0DOO�%OGJ������$��6KDNHVSHDUH�6DUDQL��.RONDWWD�� �������
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EĞŐĂƚŝǀĞ�^ĞŶƐŝƚŝǀŝƚŝĞƐ
x DŽĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�
x /ŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŶĞƚ�ŽǀĞƌĂůů�ŐĞĂƌŝŶŐ ďĞǇŽŶĚ�ϯǆ
x �ŶǇ� ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ� ŽƵƚĐŽŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽŶŐŽŝŶŐ� ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ� ŝŵƉĂĐƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ� ĂŶĚ�

ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ͘

�ĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĂƚŝŶŐ�ĚƌŝǀĞƌƐ
<ĞǇ�ZĂƚŝŶŐ�^ƚƌĞŶŐƚŚƐ
>ŽŶŐ�ĂŶĚ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ƚƌĂĐŬ�ƌĞĐŽƌĚ ǁŝƚŚ�'Ž/͛Ɛ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƐƚĂŬĞ�ĂŶĚ�DŝŶŝ�ZĂƚŶĂ�/�ƐƚĂƚƵƐ�
D^d��ǁĂƐ�ƐĞƚ�ƵƉ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕�ϭϵϲϰ�ĨŽƌ�ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ�ĞǆƉŽƌƚ�ŽĨ�ĨĞƌƌŽƵƐ�ƐĐƌĂƉ�ĨƌŽŵ�/ŶĚŝĂ͘�^ŝŶĐĞ�ϭϵϵϭ͕�
D^d��ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŝŶ�ĚŝƌĞĐƚ�ŵĂƌŬĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ŵĞůƚŝŶŐ�ƐĐƌĂƉ͕�ĐŽŬĞͬĐŽĂů͕�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ĂŶĚ�ŵĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͘�
KǀĞƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ͕�ŝƚ�ŚĂƐ�ĂĚĚĞĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŶĞǁ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ͘
D^d��ŝƐ�Ă�DŝŶŝ�ZĂƚŶĂ��ĂƚĞŐŽƌǇͲ/�W^h�ŽĨ�'Ž/͕�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�<ŽůŬĂƚĂ͘�dŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ƌĞĚƵĐĞĚ�
ŝƚƐ�ƐƚĂŬĞ�ƚŽ�ϲϰ͘ϳϱй�ƚŚƌŽƵŐŚ�/WK�ŽĨ�D^d��ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϵ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƐƚĂŬĞ�ŽĨ�'Ž/�ƌĞŵĂŝŶƐ͘

^ƚƌŽŶŐ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĐŚĂŶŶĞůƐ�
D^d��ŚĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚǁŽ�ĐŚĂŶŶĞůƐ�ŽĨ�ƐĂůĞƐ͕�ǀŝǌ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘�hƐĞ�ŽĨ�
ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ� ƉŽƌƚĂůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ŚĂƐ� ŚĞůƉĞĚ� ƚŚĞ� ĚŝǀŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ĞǆƉĂŶĚ� ŝƚƐ� ƌĞĂĐŚ� ĂŶĚ� ĞŶŚĂŶĐĞ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ǀŽůƵŵĞƐ͘�D^d��ĂůƐŽ�ŚĂƐ�ďƌĂŶĐŚ�ŽĨĨŝĐĞƐ�ƐƉƌĞĂĚ�Ăůů�ŽǀĞƌ� ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ŽĨĨŝĐĞƐ�
ǁŚŝĐŚ� ĂĐƚ� ĂƐ� ƐĂůĞƐ� ŚƵďƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐĂůĞƐ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝŽŶ͘� dŚĞƐĞ�
ŽĨĨŝĐĞƐ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĞͲƉŽƌƚĂůƐ�Θ�ĞͲƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬĞƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͕�ďĞƐŝĚĞƐ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽŶ�ƵƐƵĂů�
ŵĂƌŬĞƚŝŶŐ͘

^ƚĂďůĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞ ĨƌŽŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶĐŽŵĞ
D^d�� ĞĂƌŶƐ� ƐƚĂďůĞ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ŝŶĐŽŵĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ� ďƵƐŝŶĞƐƐ� ĂŶĚ� ƐĂůĞƐ� ĚŽŶĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ�
ĨĂĐŝůŝƚĂƚŽƌ�ŵŽĚĞ�;ŵĂũŽƌůǇ�ƌĂǁ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨŽƌ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ƐƚĞĞů�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƚƌŽĐŚĞŵŝĐĂů�ŝŶĚƵƐƚƌǇͿ͘�
dŚĞ� ŝŶĐŽŵĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ĐŚĂƌŐĞƐ� ǁĂƐ� ŵĂƌŐŝŶĂůůǇ ůŽǁĞƌ� Ăƚ� ZƐ͘Ϯϲϰ͘ϱϮ� ĐƌŽƌĞ� ŝŶ� &zϭϵ� ǀŝƐͲăͲǀŝƐ�
ZƐ͘Ϯϳϱ͘ϲϯ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�&zϭϴ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ůŽǁĞƌ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚŽƌ�ŵŽĚĞ͘

/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ϵD&zϮϬ
D^d�͛Ɛ�ƚŽƚĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ŝŶĐŽŵĞ�ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ�Ă�ŐƌŽǁƚŚ�ďǇ ĂƌŽƵŶĚ�ϮϬй�ĨƌŽŵ�ZƐ͘Ϯ͕ϰϱϯ͘Ϯϲ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�&zϭϴ�
ƚŽ� ZƐ͘Ϯ͕ϵϲϭ͘ϵϰ� ĐƌŽƌĞ� ŝŶ� &zϭϵ͘� dŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ� ŝŶĐŽŵĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͕� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ�
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�ůŽƐƐ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐͬǁƌŝƚĞͲŽĨĨƐ�ŽĨ�ZƐ͘ϱϰϮ͘Ϭϴ�ĐƌŽƌĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ƉĂƐƚ�
ĚĞďƚŽƌƐ͘ dŚĞ� ĐĂƉŝƚĂů� ĐŚĂƌŐĞƐ� ǁĞƌĞ� ůŽǁĞƌ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ǁŝƚŚ� ůŽǁĞƌ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ĐŽƐƚ� ĚƵĞ� ƚŽ� ůŽǁ�
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ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ďŽƌƌŽǁŝŶŐƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁŝƚŚ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů� ůŽƐƐĞƐ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŶĞƚ� ůŽƐƐ�ŽĨ�
ZƐ͘ϯϮϰ͘ϰϳ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�&zϭϵ�ĂƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŶĞƚ�ƉƌŽĨŝƚ�ŽĨ�ZƐ͘ϳϲ͘ϲϯ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�&zϭϴ͘�
dŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŝŶ�ϵD&zϮϬ ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ ŶĞƚ�ƉƌŽĨŝƚ�ŽĨ�ZƐ͘ϳϵ͘ϭϲ�ĐƌŽƌĞ�ŽŶ�
ƚŽƚĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ� ŝŶĐŽŵĞ�ŽĨ�ZƐ͘ϳϴϮ͘ϳϳ�ĐƌŽƌĞ�ǀŝƐͲăͲǀŝƐ�ŶĞƚ� ůŽƐƐ�ŽĨ�ZƐ͘ϯϰϴ͘Ϭϳ�ĐƌŽƌĞ�ŽŶ�ƚŽƚĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�
ŝŶĐŽŵĞ� ŽĨ� ZƐ͘Ϯ͕ϮϮϱ͘ϭϳ� ĐƌŽƌĞ ŝŶ� ϵD&zϭϵ͘� dŚĞ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ� ŝŶĐŽŵĞ� ǁĂƐ� ŵĂŝŶůǇ� ĚƵĞ� ƚŽ�
ƐŚĂƌƉ� ĚĞĐůŝŶĞ� ŝŶ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ƐĂůĞƐ ǁŝƚŚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ĨŽĐƵƐ� ŽŶ� ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ� ďƵƐŝŶĞƐƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕� ƚŚĞ�
ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ� ĂůƐŽ� ŝŵƉƌŽǀĞĚ� ǁŝƚŚ� ŚŝŐŚĞƌ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ͕� ůŽǁĞƌ� ĨŝŶĂŶĐĞ� ĐŽƐƚƐ� ĂŶĚ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ďĂĚ�ĚĞďƚ�ƚŽ�ZƐ͘ϴ͘ϵϮ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�ϵD&zϮϬ�;ZƐ͘ϰϵϯ͘ϯϰ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�ϵD&zϭϵͿ͘

<ĞǇ�ZĂƚŝŶŐ�tĞĂŬŶĞƐƐĞƐ
KŶŐŽŝŶŐ�ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ
�ƵƌŝŶŐ�&zϬϵ͕�D^d��ĞǆƉŽƌƚĞĚ�ŐŽůĚ�ũĞǁĞůůĞƌǇ�ǁŽƌƚŚ�ZƐ͘ϲϯϴ͘Ϯϭ�ĐƌŽƌĞ�ƚŽ�ϰϲ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�h���
^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ĂŶĚ�<ƵǁĂŝƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ɛŝǆ�ũĞǁĞůůĞƌǇ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐͬŵĞƌĐŚĂŶƚƐ�;ĐĂůůĞĚ��ƐƐŽĐŝĂƚĞƐͿ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�
DƵŵďĂŝ͘� KƵƚ� ŽĨ� ƚŚŝƐ͕� ĨŽƌĞŝŐŶ� ĞǆƉŽƌƚ� ďŝůůƐ� ĨŽƌ� ĂďŽƵƚ� ZƐ͘ϭϴϰ͘ϲϲ� ĐƌŽƌĞ� ǁĞƌĞ� ƐŽůĚ� ƚŽ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�
�ŚĂƌƚĞƌĞĚ��ĂŶŬ�;^��Ϳ�ƵŶĚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌŝŶŐ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞĐŽƵƌƐĞ͘�dŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�
ĨƌŽŵ� �ƵďĂŝ� ďĂƐĞĚ� ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ� ǁĂƐ� ĚƵĞ� ŝŶ� ϮϬϬϵ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚĞďƚŽƌƐ� ĚŝĚŶ͛ƚ� ŚŽŶŽƌ� ƚŚĞ� ƉĂǇŵĞŶƚ�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ͘
D^d��ŚĂĚ�ĨŝůĞĚ�ůĞŐĂů�ƐƵŝƚƐ�ĂŐŐƌĞŐĂƚŝŶŐ�ZƐ͘ϲϱϴ͘ϰϬ�ĐƌŽƌĞ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨŽƌƵŵƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ϰϲ�ďƵǇĞƌƐ͘�
dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŚĂƐ�ŐŽƚ�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĨĂǀŽƵƌ�ĨŽƌ�Ăůů�ƚŚĞ�ϰϲ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�
ĐŽƵƌƚƐ�ĨŽƌ�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŶŽ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƐŽ�ĨĂƌ͘
�ŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ďǇ�^��͕�Ă�ďĂůĂŶĐĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ZƐ͘ϭϰϯ͘ϲϮ�ĐƌŽƌĞ�
ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ� ĂƐ� ŽŶ�DĂƌĐŚ� ϯϭ͕� ϮϬϭϵ͘� ^��� ŚĂĚ� ŝŶƐƵƌĞĚ� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�/�/�/�>ŽŵďĂƌĚ�;/�/�/>Ϳ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞĨĂƵůƚ�ŝŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞďƚŽƌƐ͘�^���
ŚĂĚ�ĨŝůĞĚ�Ă�ƐƵŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�/�/�/>�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŽŶ͛ďůĞ��ŽŵďĂǇ�,ŝŐŚ��ŽƵƌƚ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐůĂŝŵ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ŐŽƚ�
ĞǆͲƉĂƌƚǇ�ĚĞĐƌĞĞ� ŝŶ� ŝƚƐ� ĨĂǀŽƵƌ͘� /�/�/� >ŽŵďĂƌĚ� ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ� ŚĂĚ� ĨŝůĞĚ� ĂůůŽǁĞĚ� Ă�EŽƚŝĐĞ� ŽĨ�DŽƚŝŽŶ�
ƐĞƚƚŝŶŐ�ĂƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĞǆͲƉĂƌƚĞ�ĚĞĐƌĞĞ͘�dŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚůǇ�ƐƵďũƵĚŝĐĞ͘
D^d��ŚĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ůŝĂďŝůŝƚǇ� ŝŶ� ŝƚƐ�ďŽŽŬƐ�ĨŽƌ�ZƐ͘ϭϰϯ͘ϲϮ�ĐƌŽƌĞ�;ĂƐ�ďŽƌƌŽǁŝŶŐƐͿ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ŽĨ�
ZƐ͘ϳϴ͘ϴϵ�ĐƌŽƌĞ�;ĂƐ�ĐŽŶƚŝŶŐĞŶƚ�ůŝĂďŝůŝƚǇͿ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ�;ƐĂŵĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϴͿ͘�
/Ŷ�&zϭϵ͕��Zd�ŚĂĚ�ŽƌĚĞƌĞĚ�Ă�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ZƐ͘ϮϮϮ͘ϱϭ�ĐƌŽƌĞ�ďǇ�D^d��ƚŽ�^���ĂŶĚ�ŚĂĚ�ĂůƐŽ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�Ăůů�
ŝŵŵŽǀĂďůĞ� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ� ŽĨ� D^d�͘� D^d�� ĨŝůĞĚ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� �Zd� ŽƌĚĞƌ� ǁŝƚŚ� �ƉƉĞůůĂƚĞ�
ƚƌŝďƵŶĂů�;�Z�dͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ŽƌĚĞƌ�ǁĂƐ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ĂŶĚ�Ă�ƌĞǀŝĞǁ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĨŝůĞĚ�ǁŝƚŚ��Zd͘�KŶ�
ĨƵƌƚŚĞƌ� ƌĞũĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƌĞǀŝĞǁ� ďǇ� �Zd͕� D^d�� ĨŝůĞĚ� Ă� ǁƌŝƚ� ƉĞƚŝƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ,ŽŶ͛ďůĞ� ,ŝŐŚ� �ŽƵƌƚ ;,�Ϳ͕�
DƵŵďĂŝ͘�KŶ�DĂǇ�ϯ͕�ϮϬϭϵ͕�,��ƋƵĂƐŚĞĚ��Zd͛Ɛ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ƌĞǀŝĞǁ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��Zd͘�^��͕�
ƚŚĞŶ�ĨŝůĞĚ�Ă�^ƉĞĐŝĂů�>ĞĂǀĞ�WĞƚŝƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�,ŽŶ͛ďůĞ�^ƵƉƌĞŵĞ��ŽƵƌƚ� ;^�Ϳ ŽĨ� /ŶĚŝĂ͕�ƐĞĞŬŝŶŐ�ƐƚĂǇ�ŽŶ�,��
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ŽƌĚĞƌ͘�dŚĞ�^��ǀŝĚĞ�ŝƚƐ�ŽƌĚĞƌ�ĚĂƚĞĚ�:ĂŶƵĂƌǇ�Ϯϭ͕�ϮϬϮϬ�ŚĂƐ�ƐĞƚ�ĂƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�,�͘�dŚĞ�ĂƵĐƚŝŽŶ�
ŽŶ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϬ͕� ϮϬϭϵ� ǁĂƐ� ĐĂŶĐĞůůĞĚ� ĂƐ� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ŶŽ� ďŝĚĚĞƌƐ͘� dŚĞ� ŶĞǆƚ� ĚĂƚĞ� ĨŽƌ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ�
ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĂƐ�DĂƌĐŚ�Ϯϯ͕�ϮϬϮϬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŚĂƉƉĞŶ�ĚƵĞ�ƚŽ� ůŽĐŬĚŽǁŶ�ŝŶ�
DƵŵďĂŝ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ��ŽǀŝĚͲϭϵ͘ �ŶǇ�ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŝŵƉĂĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĞďƚ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ƌĂƚŝŶŐ�ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ͘

DŽĚĞƌĂƚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂůďĞŝƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĚĞďƚ�ůĞǀĞůƐ
dŚĞ�ƚŽƚĂů�ĚĞďƚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĨƌŽŵ�ZƐ͘Ϯ͕ϳϱϯ͘ϳϲ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϴ�ƚŽ�ZƐ͘ϳϬϰ͘ϱϴ�
ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ůŽǁĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ƵƚŝůŝƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĚĞďƚ�
ůĞǀĞůƐ� ǁĂƐ� ŽŶ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ ƌĞĚƵĐĞĚ ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞƐ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕� ǁŝƚŚ� ůŽƐƐ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ�
ĚƵƌŝŶŐ�&zϭϵ͕ ƚŚĞ�ƚĂŶŐŝďůĞ�ŶĞƚǁŽƌƚŚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ ĨƌŽŵ�ZƐ͘ϱϲϭ͘ϴϲ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�
ϮϬϭϴ�ƚŽ�ZƐ͘ϮϬϳ͘ϲϮ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ͘
�ĞďƚͲĞƋƵŝƚǇ�ƌĂƚŝŽ�ǁĂƐ�ŶĞŐůŝŐŝďůĞ�Ăƚ�Ϭ͘Ϭϯǆ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ�ĂƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ŷŝů�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϴ�
ĂƐ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂǀĂŝůĞĚ� ƚĞƌŵ� ůŽĂŶƐ� ĨŽƌ�ŶĞǁ�ŽĨĨŝĐĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘��ĞƐƉŝƚĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�ĚĞďƚ�
ůĞǀĞůƐ͕�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ŐĞĂƌŝŶŐ�ƌĂƚŝŽ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞƐͿ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŽŶůǇ�ĨƌŽŵ�ϰ͘ϵϬǆ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�
ϮϬϭϴ�ƚŽ�ϯ͘ϯϵǆ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŶĞƚǁŽƌƚŚ͘�
dŚĞ� ĚĞďƚ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ� ǁĞƌĞ� ĂůƐŽ� ŝŵƉĂĐƚĞĚ� ĨŽƌ� &zϭϵ ǁŝƚŚ� ůŽƐƐĞƐ ŝŶĐƵƌƌĞĚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕�
ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĂĚ�ĚĞďƚƐ�ǁƌŝƚƚĞŶ�ŽĨĨ͕�ƚŚĞ�W�/>�d�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ǁĂƐ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ͘
dŚĞ� ƚŽƚĂů� ĚĞďƚ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ� ĂŶĚ� ƐƚŽŽĚ� Ăƚ� ZƐ͘ϰϲϴ͘ϯϱ� ĐƌŽƌĞ� ĂƐ� ŽŶ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϯϭ͕� ϮϬϭϵ� ǁŝƚŚ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ďŽƌƌŽǁŝŶŐƐ͘ dŚƵƐ͕�ǁŝƚŚ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�
ĚĞďƚ� ƚŚĞ�ĚĞďƚ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ� ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ϵD&zϮϬ͘�dŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ĂŶĚ�d�ͬ'���
ƐƚŽŽĚ�Ăƚ�ϲ͘ϱϱǆ�ĂŶĚ�ϯ͘ϲϬǆ�ĂƐ�ŽŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ͘

,ŝŐŚ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ
dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚĞďƚŽƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ďŽŽŬƐ� ŽĨ�D^d��ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƉĞŶĚŝŶŐ� ĨŽƌ� ůŽŶŐ� ĂŶĚ� ǁĞƌĞ�
ĚŽƵďƚĨƵů�ĨŽƌ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͘ dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ZƐ͘ϰϵϯ�ĐƌŽƌĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĚŽƵďƚĨƵů�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�
&zϭϵ͘ tŝƚŚ�ǁƌŝƚĞͲŽĨĨƐ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽǀĞƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŝŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ƚĞƌŵƐ�
ĨƌŽŵ�ZƐ͘ϯ͕ϴϰϮ͘Ϯϭ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϴ�ƚŽ�ZƐ͘ϭ͕ϳϮϬ͘Ϭϭ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�
ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐƚĂďůĞ�Ăƚ�ϭϮϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�&zϭϵ�ǀŝƐͲĂͲǀŝƐ�ϭϯϰ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�
&zϭϴ� ĚƵĞ ƚŽ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ĂĚũƵƐƚĞĚ ƚŽƚĂů� ŝŶĐŽŵĞ� ǁŝƚŚ� ůŽǁĞƌ� ďƵƐŝŶĞƐƐ� ǀŽůƵŵĞƐ� ŝŶ�
ĨĂĐŝůŝƚĂƚŽƌ�ŵŽĚĞ͘� dŚĞ� ƚŽƚĂů� ƌĞĐĞŝǀĂďůĞƐ� ƚŚŽƵŐŚ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͕� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ŚŝŐŚ� Ăƚ� Εϭ͕ϰϰϳ� ĐƌŽƌĞ� ĂƐ� ŽŶ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ͘
D^d� ŚĂƐ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ĐĂƐŚ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�ŵŽĚĞů�ĂŶĚ�ŝƐ�ŵĂũŽƌůǇ�ĚŽŝŶŐ�ƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ �'�ďĂĐŬĞĚ�
ŵŽĚĞů͘� hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �'� ŵŽĚĞů͕ ƚŚĞ� ĐƵƐƚŽŵĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƵƉĨƌŽŶƚ� �'� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ� ĚŝƌĞĐƚůǇ�
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ƐŚŝƉƉĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƚŚĞƌĞďǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽĚŝĂŶ�ĐŚĂƌŐĞƐ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ŵŽĚĞů�
ŝƐ� ůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ŝŵƉƌŽǀĞ� ƚŚĞ� ĚĞďƚŽƌ͛Ɛ� ƉƌŽĨŝůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ͘ dŚĞ� ƐĂŵĞ� ŚĂƐ� ĂůƐŽ� ůĞĚ� ƚŽ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�
ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ� ďĂƐĞĚ� ĐƌĞĚŝƚŽƌƐ� ĂƐ� ƵŶĚĞƌ� ĐĂƐŚ� ĂŶĚ� ĐĂƌƌǇ� ŵŽĚĞů� D^d�� ĨŝŶĂŶĐĞĚ ƚŚĞ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ŽĨ�
ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ďƵůŬ�ƌĂǁ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ŝƚƐ�ďƵǇĞƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƉĂƌƚŝĂůůǇ�ďĂĐŬĞĚ�ďǇ�>�Ɛ�Θ�ƐĞĐƵƌĞĚ�
ĚĞƉŽƐŝƚƐ͘ �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƉĂǇĂďůĞƐ�ƉĞƌŝŽĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ϴϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�&zϭϴ�ƚŽ�ϳϲ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�&zϭϵ͘
dŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐĂƉŝƚĂů�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƐƚĂďůĞ�Ăƚ�ϱϮ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�&zϭϵ�ǀŝƐͲĂͲǀŝƐ�ϰϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�&zϭϴ͘�

^ŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ĨĞǁ�ůĂƌŐĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ
dŚĞ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĨƌŽŵ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ůŝŶĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ�ϴϴй�ŝŶ�&zϭϵ�ǀŝƐͲăͲǀŝƐ�ϴϭй�
ŝŶ�&zϭϴ͘�tŚĞƌĞĂƐ͕�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϯ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŽĨ�D^d��ŝŶ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƐĞŐŵĞŶƚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ĂďŽƵƚ�ϴϴй�ŽĨ�ƚŽƚĂů�
ƌĞǀĞŶƵĞ�ŝŶ�&zϭϵ�ǀŝƐͲăͲǀŝƐ�ϳϳй�ŝŶ�&zϭϴ͘

/ŶƚĞŶƐĞ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ůŽǁ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ŵĂƌŐŝŶ
dƌĂĚŝŶŐ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŝƐ�ŚŝŐŚůǇ�ĨƌĂŐŵĞŶƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨĞǁ�ůĂƌŐĞ�W^hƐ�ĂŶĚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƉůĂǇĞƌƐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂǇ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĨĂĐĞƐ�ŝŶƚĞŶƐĞ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉĂĐƚƐ�ŝƚƐ�ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ͘
dŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ŝƐ� ŶŽǁ� ĨŽĐƵƐŝŶŐ� ŽŶ� ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ� ƐĞŐŵĞŶƚ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂƐ� ůĞĚ� ƚŽ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ�
ƉƌŽĨŝƚĂďŝůŝƚǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ͘

>ŝƋƵŝĚŝƚǇ͗��ĚĞƋƵĂƚĞ
dŚĞ� ůŝƋƵŝĚŝƚǇ� ƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ŝƐ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĐĂƐŚ� ĂĐĐƌƵĂůƐ� ĂƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ůŽǁ�
ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ZƐ͘ϱ�ĐƌŽƌĞ�ĂŶŶƵĂůůǇ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŵŽŶƚŚ�ĞŶĚ ĨƵŶĚ�ďĂƐĞĚ ƵƚŝůŝǌĂƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�
ůĂƐƚ�ϭϬ�ŵŽŶƚŚƐ�;ĞŶĚŝŶŐ�:ĂŶƵĂƌǇ͛ϮϬͿ�ǁĂƐ�ůŽǁ�Ăƚ�ĂďŽƵƚ�ϯϮй͘�&ƵƌƚŚĞƌ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂůƐŽ�ŚĂĚ�ĨƌĞĞ�ĐĂƐŚ�
Θ�ďĂŶŬ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ZƐ͘ϵϴ͘ϱϬ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ZƐ͘ϳϲ�ĐƌŽƌĞ�ĂƐ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ͕�
ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĐƵƐŚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŝŵĞƐ�ŽĨ�ƐƚƌĞƐƐ͘

�ŶĂůǇƚŝĐĂů�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͗ ^ƚĂŶĚĂůŽŶĞ

�ƉƉůŝĐĂďůĞ��ƌŝƚĞƌŝĂ
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��Z�͛Ɛ�WŽůŝĐǇ�ŽŶ��ĞĨĂƵůƚ�ZĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ
�ƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�^ŚŽƌƚ�dĞƌŵ�/ŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ
�ƌŝƚĞƌŝĂ�ŽŶ�ĂƐƐŝŐŶŝŶŐ�͚ŽƵƚůŽŽŬ͛�ĂŶĚ�͚ĐƌĞĚŝƚ�ǁĂƚĐŚ͛�ƚŽ��ƌĞĚŝƚ�ZĂƚŝŶŐƐ
ZĂƚŝŶŐ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ʹ ^ĞƌǀŝĐĞ�^ĞĐƚŽƌ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ
&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĂƚŝŽƐ�Ͳ EŽŶ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞĐƚŽƌ
ZĂƚŝŶŐ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇͲ tŚŽůĞƐĂůĞ�dƌĂĚŝŶŐ

�ďŽƵƚ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ
D^d�͕�Ă�DŝŶŝͲZĂƚŶĂ��ĂƚĞŐŽƌǇͲ/�WƵďůŝĐ�^ĞĐƚŽƌ�hŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�;W^hͿ�ŽĨ�'Ž/͕�ǁĂƐ�ƐĞƚ�ƵƉ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕�
ϭϵϲϰ� ĨŽƌ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ĞǆƉŽƌƚ� ŽĨ� ĨĞƌƌŽƵƐ ƐĐƌĂƉ� ĨƌŽŵ� /ŶĚŝĂ͘� �ƵƌƌĞŶƚůǇ͕� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶǇ� ŝƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�^ƚĞĞů͕�'Ž/�ĂŶĚ�ŝƐ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ŝŶ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŝƚĞŵƐ� ŝŶ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂŶĚ�ŐůŽďĂů�
ŵĂƌŬĞƚƐ ĂŶĚ�ĞͲĐŽŵŵĞƌĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǀŝǌ͘�ĞͲĂƵĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞͲƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘
�ƌŝĞĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂůƐ�;ZƐ͘��ƌŽƌĞͿ &zϭϴ�;�Ϳ &zϭϵ�;�Ϳ
dŽƚĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ŝŶĐŽŵĞ� Ϯϰϱϯ͘Ϯϲ Ϯϵϲϭ͘ϵϰ
W�/>�d ϯϯϬ͘ϴϵ ͲϮϭϬ͘ϯϵ
W�d ϳϲ͘ϲϯ ͲϯϮϰ͘ϰϳ
KǀĞƌĂůů�ŐĞĂƌŝŶŐ�;ƚŝŵĞƐͿ ϰ͘ϵϬ ϯ͘ϯϵ
/ŶƚĞƌĞƐƚ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�;ƚŝŵĞƐͿ Ϯ͘Ϯϱ Ͳϯ͘Ϯϴ
�͗��ƵĚŝƚĞĚ

^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ŶŽŶͲĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ��Z�͗�EŽƚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ͘

�ŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͗ EŽƚ��ƉƉůŝĐĂďůĞ͘

ZĂƚŝŶŐ�,ŝƐƚŽƌǇ�ĨŽƌ�ůĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ͗�WůĞĂƐĞ�ƌĞĨĞƌ��ŶŶĞǆƵƌĞͲϮ

�ŶŶĞǆƵƌĞͲϭ͗��ĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ
EĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
/ŶƐƚƌƵŵĞŶƚ

�ĂƚĞ�ŽĨ�
/ƐƐƵĂŶĐĞ

�ŽƵƉŽŶ�
ZĂƚĞ

DĂƚƵƌŝƚǇ��
�ĂƚĞ

^ŝǌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�
;ZƐ͘�ĐƌŽƌĞͿ

ZĂƚŝŶŐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�
ZĂƚŝŶŐ�KƵƚůŽŽŬ

EŽŶͲĨƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ�'ͬ>� Ͳ Ͳ Ͳ ϯϵϵϮ͘ϬϬ ��Z���ϯн�

&ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ�ŝůůƐ�ĚŝƐĐŽƵŶƚŝŶŐͬ��ŝůůƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ

Ͳ Ͳ Ͳ ϰϬϬ͘ϬϬ ��Z���ϯн�

&ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ�ŝůůƐ�ĚŝƐĐŽƵŶƚŝŶŐͬ��ŝůůƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ

Ͳ Ͳ Ͳ ϰϴϴ͘ϬϬ ��Z���ϯн�

&ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ >dͲ�ĂƐŚ��ƌĞĚŝƚ Ͳ Ͳ Ͳ ϲϮϬ͘ϬϬ ��Z�����͖�^ƚĂďůĞ�
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�ŶŶĞǆƵƌĞͲϮ͗�ZĂƚŝŶŐ�,ŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�
^ƌ͘�
EŽ͘

EĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ
/ŶƐƚƌƵŵĞŶƚͬ�ĂŶŬ

&ĂĐŝůŝƚŝĞƐ

�ƵƌƌĞŶƚ�ZĂƚŝŶŐƐ� ZĂƚŝŶŐ�ŚŝƐƚŽƌǇ
dǇƉĞ� �ŵŽƵŶƚ�

KƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ��
;ZƐ͘�ĐƌŽƌĞͿ�

ZĂƚŝŶŐ �ĂƚĞ;ƐͿ�Θ�
ZĂƚŝŶŐ;ƐͿ�
ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ŝŶ�
ϮϬϭϵͲϮϬϮϬ

�ĂƚĞ;ƐͿ�Θ�
ZĂƚŝŶŐ;ƐͿ�
ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ŝŶ�
ϮϬϭϴͲϮϬϭϵ

�ĂƚĞ;ƐͿ�Θ�
ZĂƚŝŶŐ;ƐͿ�
ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ŝŶ�
ϮϬϭϳͲϮϬϭϴ

�ĂƚĞ;ƐͿ�Θ�
ZĂƚŝŶŐ;ƐͿ�
ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ŝŶ�
ϮϬϭϲͲϮϬϭϳ

ϭ͘ EŽŶͲĨƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ
�'ͬ>�

^d ϯϵϵϮ͘ϬϬ ��Z��
�ϯн�

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϯͲ�ƉƌͲϭϵͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϰͲ�ƉƌͲϭϴͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϮϲͲ�ƉƌͲϭϳͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϭϮͲ�ƉƌͲϭϲͿ

Ϯ͘ &ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ�ŝůůƐ�
ĚŝƐĐŽƵŶƚŝŶŐͬ��ŝůůƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ

^d ϰϬϬ͘ϬϬ ��Z��
�ϯн�

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϯͲ�ƉƌͲϭϵͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϰͲ�ƉƌͲϭϴͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϮϲͲ�ƉƌͲϭϳͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϭϮͲ�ƉƌͲϭϲͿ

ϯ͘ &ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ ^dͲ�ŝůůƐ�
ĚŝƐĐŽƵŶƚŝŶŐͬ��ŝůůƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ

^d ϰϴϴ͘ϬϬ ��Z��
�ϯн�

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϯͲ�ƉƌͲϭϵͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϬϰͲ�ƉƌͲϭϴͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϮϲͲ�ƉƌͲϭϳͿ

ϭͿ��Z���ϯн�
;ϭϮͲ�ƉƌͲϭϲͿ

ϰ͘ &ƵŶĚͲďĂƐĞĚ�Ͳ >dͲ�ĂƐŚ�
�ƌĞĚŝƚ

>d ϲϮϬ͘ϬϬ ��Z��
���͖�
^ƚĂďůĞ�

ϭͿ��Z�����͖�
^ƚĂďůĞ�
;ϬϯͲ�ƉƌͲϭϵͿ

ϭͿ��Z�����͖�
^ƚĂďůĞ�
;ϬϰͲ�ƉƌͲϭϴͿ

ϭͿ��Z�����͖�
^ƚĂďůĞ�
;ϮϲͲ�ƉƌͲϭϳͿ

ϭͿ��Z������
;ϭϮͲ�ƉƌͲϭϲͿ

EŽƚĞ� ŽŶ� ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĂƚĞĚ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͗� ��Z�� ŚĂƐ� ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ƌĂƚĞĚ� ďǇ� ŝƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ�
ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ͘� dŚŝƐ� ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� Ăƚ� ǁǁǁ͘ĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ͘� /ŶǀĞƐƚŽƌƐͬŵĂƌŬĞƚ� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐͬƌĞŐƵůĂƚŽƌƐ� Žƌ�
ŽƚŚĞƌƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ƚŽ�ĐĂƌĞΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ͘

�ŽŶƚĂĐƚ�ƵƐ
DĞĚŝĂ��ŽŶƚĂĐƚ�
EĂŵĞ͗�DƌĂĚƵů�DŝƐŚƌĂ�
�ŽŶƚĂĐƚ�ŶŽ͗�нϵϭͲϮϮͲϲϴϯϳ�ϰϰϮϰ
�ŵĂŝů�/�͗�ŵƌĂĚƵů͘ŵŝƐŚƌĂΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ

�ŶĂůǇƐƚ��ŽŶƚĂĐƚ
EĂŵĞ͗�DƐ�DĂŵƚĂ�DƵŬůĂŶŝĂ
�ŽŶƚĂĐƚ�ŶŽ͘�͗�ϬϯϯͲϰϬϭϴ�ϭϲϱϭͬϵϴϯϬϰ�ϬϳϭϮϬ
�ŵĂŝů�/�͗�ŵĂŵƚĂ͘ŬŚĞŵŬĂΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ

�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ŽŶƚĂĐƚ�
EĂŵĞ͗�Dƌ͘�>Ăůŝƚ�^ŝŬĂƌŝĂ
�ŽŶƚĂĐƚ�ŶŽ͘�͗�ϬϯϯͲϰϬϭϴϭϲϬϳ
�ŵĂŝů�/�͗�ůĂůŝƚ͘ƐŝŬĂƌŝĂΛĐĂƌĞƌĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵ

�ďŽƵƚ���Z��ZĂƚŝŶŐƐ͗
��Z��ZĂƚŝŶŐƐ�ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϯ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚǁŽ�ĚĞĐĂĚĞƐ͕�ŝƚ�ŚĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŝƚƐĞůĨ�ĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌĂƚŝŶŐ�
ĂŐĞŶĐŝĞƐ�ŝŶ�/ŶĚŝĂ͘���Z��ŝƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ��ǆĐŚĂŶŐĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�/ŶĚŝĂ�;^��/Ϳ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĂƐ�ĂŶ��ǆƚĞƌŶĂů��ƌĞĚŝƚ�
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�ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� /ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ;���/Ϳ�ďǇ� ƚŚĞ�ZĞƐĞƌǀĞ��ĂŶŬ�ŽĨ� /ŶĚŝĂ� ;Z�/Ϳ͘���Z��ZĂƚŝŶŐƐ� ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ŽĨ� ŝƚƐ� ƌŝŐŚƚĨƵů�ƉůĂĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� /ŶĚŝĂŶ�ĐĂƉŝƚĂů�
ŵĂƌŬĞƚ�ďƵŝůƚ�ĂƌŽƵŶĚ� ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ͘���Z��ZĂƚŝŶŐƐ ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ƐƉĞĐƚƌƵŵ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌĂƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůƉƐ�ƚŚĞ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞƐ�ƚŽ�
ƌĂŝƐĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐŝƐƚƐ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐƌĞĚŝƚ�
ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƌŝƐŬͲƌĞƚƵƌŶ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ͘�KƵƌ�ƌĂƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ŐƌĂĚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽĨĨĞƌŝŶŐƐ�ůĞǀĞƌĂŐĞ�ŽƵƌ�ĚŽŵĂŝŶ�ĂŶĚ�ĂŶĂůǇƚŝĐĂů�ĞǆƉĞƌƚŝƐĞ�
ďĂĐŬĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐŝĞƐ�ĐŽŶŐƌƵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ďĞƐƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͘��

�ŝƐĐůĂŝŵĞƌ
��Z�͛Ɛ� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ŽƉŝŶŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůŝŬĞůŝŚŽŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞůǇ� ƉĂǇŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĂƚĞĚ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
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