


 

 

 

 

 

 

Date: 10th September,  2020 

 
The Listing Department  
Bombay Stock Exchange  
PJ Towers  
Dalal Street  
Mumbai – 400 001 

 
BSE SCRIP CODE: 532527 

The Listing Department 
National Stock Exchange of India Limited 
“Exchange Plaza” C-1, Block G 
Bandra- Kurla Complex, Bandra (E) 
Mumbai- 400051 

 
NSE SYMBOL: RKFORGE  

 
 
Dear Sir / Madam, 
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POORNIMA JOSHI

New Delhi, September 6

At  the  upcoming  GST  Coun­
cil meeting on September 19,
the Centre will highlight dif­
ferential  demands,  espe­
cially  from  the  North­East
States,  only  for  compensa­
tion  “hardwired”  into  the
law  or  the  shortfall  in  the
GST  compensation  of
�97,000  crore  and  not  the
entire  amount  of  �2.35­lakh
crore  which  includes  Covid­
related loss.

Highly  placed  Finance
Ministry  sources  told  Busi-
nessLine that  some North­
East States do not want to be
compensated  immediately
for  the  Covid­related  loss
and  would  like  this  amount
to be serviced later as bonus. 

To  the  demand  raised  by
the  Opposition­ruled  States
that  the  Centre  should bor­

row  the  entire  amount  and
compensate  them  as  their
Constitutional  entitlement,
the  Finance  Ministry’s  view
is  that  the  distinction  is  im­
material  because  the  loan  is
to  be  serviced  through  the
Compensation  Cess  and  will
not  be  a  burden  on  the
States.

‘No burden on States’
“Whether  the  borrowing  is
due  to  GST  implementation
or  it  is  a  Covid­related  loss,
repayment is going to be ser­
viced  through  the  Compens­
ation Cess that will be collec­
ted. It is not a burden on the
States.  It  will  not  be  payable
from  the  States’  revenue,”
said sources.

The Finance Ministry has a
rationale  for  asking  the
States  to  borrow  and  it  will
be  put  forth  before  the  GST

Council  in its next meeting.
“This  will  be  put  forth  as

an  option  for  the  Council  to
discuss.  There  is  a  rationale
for  the  Centre  to  make  this
suggestion. Whether it is the
Centre  or  the  States  borrow,
it will eventually get into the
overall  Debt­to­GDP  ratio.  If
the Centre borrows over and
above  the  calendar  that  was
issued  at  the  time  of  the
Budget,  the  G­Sec  yield,
which  is  the  benchmark  for

any  public  or  private  bor­
rowing, will shoot up. We are
willing  to  take  that  burden
but  what  if  the  States  need
to  borrow  for  any  other
reason  afterwards?  They
need to be mindful that once
the  G­Sec  rate  shoots  up,
they will have to borrow at a
much  higher  rate,”  said
sources.

The  view  of  the  Finance
Ministry  is  that  both  the
States and the Centre should

work together to prevent the
economy  from  bearing  the
cascading e�ect of higher in­
terest  rates,  which  would  ul­
timately  hamper  future  in­
vestments.  Sources  said  the
voices  of  the  smaller  States,
which  want  only  the  “hard­
wired”  compensation  and
not  the  Covid­related  loss  at
the  moment,  should  not  be
“drowned” by the others. 

For discussion
“All  of  this  is  up  for  discus­
sion  and  consensus  but  it
should  not  be  that  the  smal­
ler  voices  get  drowned  by
the  noise  that  the  others  are
making.  The  Centre  is  will­
ing  to  approach  the  RBI  and
make  sure  that  each  State
gets  to  borrow  at  the  same
rate. There is a bene�t in this
for  everybody  in  that  the  G­
sec  rates  do  not  shoot  up.
The  cascading  e�ect  of  the
Centre  borrowing  is  much
more  harmful  to  the  eco­
nomy,” sources said.

Some North-Eastern States do not want to be 

compensated immediately for Covid-related loss

The Centre and States must work together to prevent the economy
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Centre to ensure voice of small States for
‘hardwired’ compensation is not drowned 
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New Delhi, September 6

The government is working on
a production­linked  incentive
scheme  (PLI)  for  automobile
manufacturing  and  compon­
ents, and also reducing Goods
and  Services  Tax  (GST)  on  bat­
teries for electric vehicles (EVs).

Speaking at the Automotive
Component Manufacturers As­
sociation  of  India’s  (ACMA’s)
60th annual  session  titled
‘Shaping  the  New  Normal’,
Amitabh Kant, Chief Executive
O�cer,  NITI  Aayog,  said  the
government is also at a very ‘ad­
vanced stage' to �nalise on the
scrappage policy  for the auto­
mobile sector.

“The government is at a very
advanced  stage  for  scrappage
incentives.  They  will  be  meet­
ing  soon...we  are  working  on
the reduction of GST of batter­
ies to 5 per cent from 18 per cent
(on  lithium­ion)  to  promote
the  electric  mobility,”  Kant
said. 

While the electric vehicles at­
tract GST of only 5 per cent, the
batteries which are sold separ­

ately attract GST of 28 per cent
on lead­acid and 18 per cent on
lithium­ion  battery.  The  bat­
tery  accounts  for  around  40
per cent of an EV’s cost, so the
reduction  in  GST  on  battery
will  make  the  cost  of  the
vehicle  come  down  signi�c­
antly. 

‘Huge opportunity’
“India  must  look  at  using  the
�rst­mover advantage for pro­
ducing  all  components  for
electric  vehicles,  thus  driving
towards the path of being a fu­
ture global leader. The electric
vehicles  battery  prices  are  set
to  go  below  $100,  throwing  a
huge opportunity in the sector
to  localise.  Moreover,  we  also
need  to  reskill  our  existing
workforce with information re­
lated  to  electronics  and  digit­
isation,”  he  said.  He  said  the
auto component industry is a
strong  representation  of  At­

manirbhar  Bharat  and  see  In­
dia's  recovery  on  the  back  of
automobile  and  component
manufacturing. 

“The  future  course  requires
to  focus  on  local  manufactur­
ing  and  across  tier­1,  ­2  and  ­3
suppliers  as  we  believe  all  re­
sources  and  capabilities  are
available  in  India.  We  need  to
ramp up R&D to create indigen­
ise  technology  and  therefore
reduce imports. There is also a
need for new synergies such as
with IT industry in the areas of
power electronics,” he added.

Speaking at the virtual event,
Osamu  Suzuki,  Chairman,  Su­
zuki  Motor  Corporation  said
his  companies  would  like  to
promote ‘Make in India’ and At­
manirbhar  Bharat  together
and components manufactur­
ers’  support  will  be  highly
appreciated.

Deepak  Jain,  President,
ACMA, said, “We now look for­
ward to the upcoming festival
season  and  the  industry  to
achieve  a  signi�cant  level  of
normalcy by November. To cre­
ate a sustainable industry, our
auto­component  manufactur­
ers will have to gear themselves
to  the  realities  of  a  dynamic
and volatile environment and
reinvent their business models
to  deal  with  the  new  set  of
challenges.”

Scrappage policy
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Govt working on reducing GST on 
EV batteries, says Amitabh Kant

Amitabh Kant, CEO, NITI Aayog
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New Delhi, September 6

Manufacturers,  service  pro­
viders, advertising agencies as
well  as  brand  endorsers  will
soon need to adhere to a set of
guidelines that are being �nal­
ised  by  the  Consumer  A�airs
Ministry to prevent misleading
advertisements  and  protect
consumer interests. 

For  an  advertisement  to  be
considered  valid,  companies
will  need  to  ensure  their  ads
are  truthful,  contain  honest
representation  and  make
claims  that  can  be  substanti­
ated. 

They will also need to ensure
that  advertisements  targeted
at  children  do  not  promote
emulation of dangerous beha­
viour  or  focus  on  promotions
that can be perceived as “direct
exhortation”  to  make  a  pur­
chase of their products. In com­
parative  advertisement,  they
will need to ensure that claims
made  while  comparing  their
own  products  with  that  of
their rivals are factual, accurate
and can be substantiated.

These  are  some  of  the  fea­
tures of the draft guidelines re­
leased by the Consumer A�airs
Ministry that are aimed at pre­
vention  of  misleading  advert­
isements and necessary due di­
ligence  for  endorsement  of
advertisements.  The  Ministry

has  sought  views  from  stake­
holders  on  the  draft
guidelines, which will then be
noti�ed  by  the  Central  Con­
sumer  Protection  Authority
(CCPA).

Once  noti�ed,  these
guidelines  will  cover  “all  ad­
vertising  and  marketing  com­
munications  regardless  of
form, format or medium”. 

Under  the  recently  noti�ed
Consumer Protection Act, 2019,
the  Central  Consumer  Protec­
tion Authority (CCPA) has been
empowered to issue necessary
guidelines  to  prevent  unfair

trade  practices  and  protect
consumers’ interest.

Due diligence
The draft guidelines state that
besides companies, even brand
ambassadors  will  need  to  do
due diligence to ensure that all
“descriptions, claims and com­
parisons”  made  by  products
that  they  endorse  or  that  are
made  in  advertisements  they
feature in, are capable of being
objectively ascertained.

Even  endorsement  of
products  done  through  per­
sonal  testimonial  on  digital
platforms  by  celebrities  will
need to be genuine. 

In  addition,  endorsers  will
need to make a full disclosure
of their “material connection”
with manufacturers or advert­
isers  regarding  an  endorsed
product,  in  case  “the  connec­
tion is not reasonably expected
by the audience”.

Stakeholders’ 

views sought on

draft norms 

Centre finalising guidelines for companies,
brand ambassadors to prevent misleading ads 
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In his third video series on the
economic  situation  in  the
country, former Congress Pres­
ident  Rahul  Gandhi  said  GST
was the second major attack on
the  unorganised  economy
after  demonetisation.  He  had
said in the �rst episode that the
aim  of  demonetisation,  GST
and  lockdown  was
destruction  of  in­
formal sector. 

He said the GST of
UPA and NDA is dif­
ferent.  “GST  was
UPA’s idea. One tax,
minimal tax, stand­
ard and simple tax.
NDA’s  GST  is  com­
pletely  di�erent.
Four  di�erent  tax
slabs,  up  to  28  per  cent,  com­
plicated and di�cult to under­
stand.” 

Gandhi  said  small  and  me­
dium  businesses  cannot  pay
this tax. 

“The big companies can eas­
ily pay it by putting 5­10­15 ac­
countants  to  do  the  job.  Why
are  there  four  di�erent  rates?
This is because the government
wants  those  who  have  the
means  to  be  able  to  easily
change  GST,  and  those  who
don’t  have  means,  cannot  do
anything about it,” Gandhi said

and  added  that  only  15­20
biggest industrialists have the
means  for  this.  "So,  whatever
tax law they want to change can
easily  be  done  in  this  GST  re­
gime,” he said.

‘Absolute failure’
Gandhi  said  the  Centre  is  un­
able to provide GST compensa­
tion to the States. 

“The States are un­
able to give money to
State  employees,
teachers, etc. Hence,
this  GST  is  an  abso­
lute failure. Not only
is it unsuccessful, it is
an attack on the poor
and on the small and
medium  busi­
nesses,” he added. 

“It is an attack on
small  shopkeepers,  small  and
medium  businesses,  farmers
and  labourers.  We  have  to  re­
cognise  this  attack  and  stand
against it together,” he said. 

Meanwhile,  former  Union
Finance  Minister  P  Chidam­
baram  said  some  concrete
steps to raise money are relax­
ing  the  FRBM  norm  and  bor­
rowing more this year, acceler­
ating disinvestment, using the
o�er  of  $6.5  billion  by  IMF,
World  Bank,  ADB  and  monet­
ising part of the de�cit as a last
resort. 

GST, an attack on India’s
poor: Rahul Gandhi

Congress leader

Rahul Gandhi
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Mumbai, September 6

The  schedule  for  the  upcom­
ing  Dream11  Indian  Premier
League 2020 to be held in UAE
was  announced  by  the  IPL
Governing  Council  on
Sunday.  The  season  will  kick­
start on September 19 in Abu
Dhabi  with  a  blockbuster
clash  between  defending
champions  Mumbai  Indians
and Chennai Super Kings, the
statement said. 

After  the  tournament
opener  on  Saturday,  Dubai
will  host  its  �rst  game  on
Sunday (September 20) when
Delhi  Capitals  take  on  Kings
XI  Punjab  followed  by  the
third  match  on  Monday
(September  21)  between  Sun­
risers  Hyderabad  and  Royal
Challengers  Bangalore,  it
said.

The  IPL  was  initially  set  to
be  conducted  in  India,  but
was shifted to the UAE due to
the  increasing  cases  of

Covid­19 in the country. 
The  IPL  action  will  shift  to

Sharjah  on  Tuesday,  Septem­
ber  22,  where  Rajasthan  Roy­
als  will  host  Chennai  Super
Kings.

There  will  be  10  double
headers  with  the  �rst  match
starting  at  3:30  pm  IST  and
2:00 pm UAE time. All evening
matches will start at 7:30 pm
IST and 6:00 pm UAE time. In
all, 24 matches will be held in
Dubai, 20 in Abu Dhabi and 12
in Sharjah, the statement said.
Venues  for  the  playo�s  and

the Dream11 IPL 2020 �nal will
be announced later, it said. 

The  upcoming  53­day  edi­
tion  of  the  IPL  is  by  far  the
longest  in  the  history  of  the
league.  Precautionary  meas­
ures  will  be  taken  to  ensure
the  players’  safety  amid  the
pandemic, with teams staying
in a bio­secure bubble. 

The  schedule,  expected  to
be out in the last week of Au­
gust, got delayed due to 13 per­
sonnel  of  the  Chennai  Super
Kings (CSK) camp testing pos­
itive for Covid­19. 

IPL:Mumbai Indians to take on CSK in 
opening match on Sept 19 in Abu Dhabi 

Mumbai Indian’s captain Rohit Sharma and CSK captain MS Dhoni 

VINSON KURIAN 

Thiruvananthapuram, September 6 

The RBI guidance on the basis
of  an  order  issued  by  the
Union  Ministry  of  Home  Af­
fairs  (MHA)  with  respect  to
Unlock 4.0 and resumption of
normal  activities,  appear  to
be  giving  contradicting  sig­
nals to its employees.

Paragraph 7 of the MHA or­
der  titled  ‘protection  of  vul­
nerable  persons’  clearly  ad­
vises  that  persons  above  65
years  of  age,  those with  co­
morbidities,  pregnant  wo­
men  and  children  below  the
age  of  10  years  may  stay  at
home,  except  for  essential
and health purposes. 

But a circular from the Hu­
man  Resources  Department

of  the  RBI,  self­admittedly
building  on  the  spirit  of  the
same MHA order, appeared to
sound to the contrary by dir­
ecting  even  employees  with
co­morbidities  to  attend  of­
�ce.  They  would  have  to  take
leave  if  they  are  unable  to
come  to  o�ce  due  to  their
condition. 

Only  pregnant  sta�  have
been  allowed  to  work  from
home.  According  to  RBI
sources, the allegedly anomal­
ous  guidance  to  employees
with  co­morbidities  defeats
the  purpose  of  the  MHA  dir­
ective. 

The  confusion  arises  from
the  reference  to  the  MHA
guidelines  in  the  caption  as
also  in  paragraph  1  but  in­

structions  issued  are  to  the
contrary. This has left employ­
ees  worrying  about  a  poten­
tial  health  hazard  to  those
with  co­morbidities  attend­
ing  o�ce,  who  are  generally
considered  vulnerable  to  the
Covid­19 virus. 

Other directives
The RBI circular also directed
Regional  O�ces/Central  Of­
�ce  Departments  to  ensure
compliance with national dir­
ectives as detailed in a separ­
ate  annexure  of  the  MHA  or­
der. 

Four  good  quality  triple­
layer  cloth  masks  (washable/
reusable) should be provided
to  each  employee  who  is  re­
quired to come to o�ce. 

Unlock 4.0: Internal circular spooks RBI staff 



MONDAY, 7 SEPTEMBER 2020
KOLKATA 07

To get your MINT copy, give a missed call on
7039035039 or visit www.mintreaders.com
or write to us at subscription@livemint.com

PERSONAL FINANCE
You are important to us. That’s why our dedicated section

on promising investments will help point your wealth
in the right direction–up.

T H E  M O S T  A W E S O M E  B U S I N E S S  D A I L Y  T H E R E  I S .

Business of Life

To get your MINT copy, give a missed call on 7039035039 or visit 
www.mintreaders.com or write to us at subscription@livemint.com

Daily articles on the workplace, 
and how it is evolving.


