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July 17, 2023 
 
The Secretary 
Corporate Relationship Dept.  
The Bombay Stock Exchange 
Rotunda Building 
Phiroze Jeejeebhoy Towers 
 Dalal Street, Mumbai – 400 001 

The Secretary                    
National Stock Exchange of India 
Limited 
Exchange Plaza, 
Bandra Kurla Complex         
Mumbai – 400 051   

 
Dear Sir, 
 
Sub: Newspaper advertisement on Annual General Meeting, E-Voting 

instructions and Book closure- Reg. 
 
We herewith enclosed copies of newspaper advertisement published in 
Business line and Samyuktha Karnataka on 15 July 2023 on 28th Annual 
General Meeting, E-Voting Instructions and Book closure.  
 
Copies of the said advertisement is also available on the website of the 
Company.  
 
Thanking you, 
 
Yours truly, 
For Page Industries Limited 
 
 
 
Murugesh C 
Company Secretary 
 
Encl: as above 
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Ericsson  AB  beat  second
quarter  earnings  forecasts,
as  growth  in  India  helped
off�set weak sales in more es
tablished  markets  like  the
US.

The Swedish maker of mo
bile  networks  reported  ad
justed  earnings  before  in

terest and taxes in the period
$274  million,  excluding  re
structuring charges, it said. 

RAN MARKET

Equipment  makers  are
struggling as the global mar
ket  for  the  radio  access  net
works  (RAN),  the  gear  that
handles  mobile  communica
tions, is expected to stagnate
in coming years. 

The  RAN  market’s  com

pound growth rate is projec
ted  to  decline  by  1  per  cent
annually  over  the  next  fi�ve
years,  although  less  de
veloped  markets  will  per
form  better,  according  to  a
Dell’Oro Group forecast.

“In  networks,  we  saw
strong  execution  with  re
cord  buildout  speed  in  In
dia,” Chief Executive Offi�cer
Borje  Ekholm  said  in  the
statement. 

“Sales  growth  in  India
partly  off�set  the  expected
softening  we  saw  in  other
markets,  notably  in  North
America,  where  buildout
pace  moderated  and  cus
tomer  inventory  levels  were
reduced.”

Net  sales  grew  by  3  per
cent to $6.28 , while Ericsson
posted  a  net  loss  of  $58.51
million  ,  mainly  due  to  re
structuring charges.

Good India show helps Ericsson beat estimates
Bloomberg

Citigroup profi�t dips 
36% on trading slump

Citigroup beat analysts'
estimates for secondquarter
profi�t on Friday as higher
interest payments from
borrowers partly countered a
blow to its Wall Street
businesses from a slump in
trading. The bank's net income
tumbled 36 per cent to $2.92
billion, in the three months to
June 30.  REUTERS

QUICKLY.

SBI hikes lending rate 
by 5 basis points

New Delhi: State Bank of India
has raised its marginal cost of
funds based lending rate
(MCLR) by 5 basis points (bps)
across all tenures, a move that
will  lead to an increase in EMIs
for borrowers. The revised
MCLR rate is eff�ective from
July 15, as per the information
posted on SBI website. With
the revision, oneyear MCLR
has increased to 8.55 per cent,
from the earlier 8.50 per cent. 
Twoyear MCLR also increased
by 5 bps to 8.65 per cent, while
threeyear MCLR rose to 8.75
per cent.  PTI

Behind  India’s  recordsetting
growth  lies  a  glaring  caveat:  The
world’s most populous country has
a serious data problem.

For  years,  India  has  relied  on
outdated  surveys  to  quantify
everything  from  gross  domestic
product  to  infl�ation.  Most  of  the
economic data is based on numbers
collected  more  than  a  decade  ago,
when  smartphones  were  rare  and
apps  like  Uber  or  Zomato  hadn’t
yet revolutionised the way Indians
travel, eat and shop.

This  means  the  consumer  price
index — which is used by the cent
ral  bank  to  set  borrowing  costs  —
doesn’t fully capture the texture of
modern  India.  The  Statistics  Min
istry  still  collects  sales  data  for
nearobsolete items like audio cas
settes,  making  it  diffi�cult  for  mar
ket  watchers  to  measure  the  true
strength of the world’s fi�fthlargest
economy  and  form  a  nuanced  pic
ture  about  its  demographics  and
consumption habits.

“We  have  programmes  for
people  below  the  poverty  line,  but
we don’t know the number of poor
people,”  said  Pronab  Sen,  former
chief statistician.

It’s  an  alarming  problem  for
Prime  Minister  Narendra  Modi,
who’s pitching India as the next big
market  for  global  investment  and
trade.  Economists  warn  that  the
risk of policy errors will rise unless
India  moves  quickly  to  update  fi�g
ures and remove barriers to access
ing reliable data.

“Our ability to track infl�ation ef
fectively  has  been  severely  under
mined,”  Economic  Advisor  Bibek
Debroy  and  his  colleague  Aditya
Sinha  wrote  in  a  column  for  The
Hindu this week. “Our tools for un
derstanding and managing our eco
nomic  reality  are  grossly
inadequate.”

Take the case of India’s services
sector.  The  segment  is  now  re
sponsible  for  roughly  half  of  a
household’s  spending,  though  it
holds a 24 per cent weight in India’s
CPI,  which  hasn’t  been  updated
since 2012. In another example, In
dians spend less than 30 per cent on
food, though that metric comprises
about half of the CPI basket.

“What  we  cannot  measure  we
cannot manage,” Chief Statistician
GP  Samanta  said  at  an  event  last
month, where he vowed to “create
an  ecosystem  where  data  guides
policymakers  on  the  path  of  sus
tainable development.”

After years of delays, the govern
ment  started  a  new  consumer  ex
penditure  survey  in  2022,  which
captures  consumption  patterns  in
India and will help in policy forma
tion. But the survey won’t feed into
GDP or CPI metrics for at least two
years,  forcing  analysts  to  use  al
ternative  indicators  like  air  traffi�c
and fuel demand to check the pulse
of India’s economy. To more accur

ately  estimate  GDP,  the  govern
ment  has  also  made  a  list  of  200
critical  data  sources,  according  to
people  familiar  with  the  matter.
The list includes goods and services
tax  collections,  company  fi�lings
and eway bills for interstate move
ment  of  goods.  India’s  statistics
ministry  is  pressing  other  govern
ment  departments  to  share  in
formation in a timely manner to re
duce  lags  in  data  reporting,  the
people said, asking not to be identi
fi�ed as the discussions are private.

The Statistics Ministry didn’t re
spond to requests for comment.

UNRELIABLE DATA

The issue is not limited to outdated
numbers. Frequent revisions to ex
isting  data  have  added  to  frustra
tions, making it diffi�cult to predict
where  one  of  the  world’s  fastest
growing  economies  is  headed  —
and  raising  accusations  among  In
dia’s  political  opposition  that  the
numbers have been tampered with.

Data  revisions  in  recent  years
made  India’s  growth  appear  im
pressive  during  a  devastating  cash
ban.  During  a  later  revision,  eco
nomic  contraction  from  the  pan
demic narrowed, making the coun
try’s recovery appear bouncier.

Kunal Kundu, a Societe Generale
GSC  Pvt  economist,  said  forecast
ing growth in India is a “hazardous
task,”  partly  because  the  numbers
are  so  elastic.  Gross  domestic
product  for  last  quarter  surprised
many when it came in one percent
age point higher than estimates.

“The  reason  everybody  got  this
wrong  is  the  alarming  regularity
with  which  the  data  is  getting  re
vised,” he said.

Offi�cials  now  avoid  leaning  too
heavily  on  the  government’s  own
fi�gures.  For  instance,  rather  than
use  “bad  data,”  economists  at  the
Reserve Bank of India are likely us
ing a combination of intuition and

infl�ation  numbers  to  set  interest
rates, according to Sen. “Monetary
policymakers  supplement  offi�cial
estimates with information on aux
iliary variables to have a fi�rmer as
sessment  and  minimise  policy  er
rors  emanating  from  data
revision,”  RBI  Governor  Shaktik
anta Das said in June.

NO ROADMAP

India’s data collection problem has
several roots. A staff� shortage in the
Statistics Ministry has slowed pro
gress on the consumer expenditure
survey, as well as conducting a new
nationwide  census,  which  hasn’t
been updated since 2011. The num
ber  of  fi�eld  investigators  has  also
broadly  remained  stagnant  since
the  1970s,  though  India’s  popula
tion has grown by several hundred
million  people.  Today,  loosely
trained contractors are responsible
for  collecting  the  bulk  of  demo
graphic information across India.

With national elections less than
a year  away,  few  analysts  believe
Modi’s  administration  will  release
sensitive data ahead of voting, par
ticularly around issues like employ
ment. 

The  infusion  of  politics  into
datacollection  has  frustrated
many  of  India’s  top  statisticians,
who’ve emphasised that the nation
can’t  reach  its  growth  goals  if
nobody  knows  what’s  happening
on the ground.

“There  is  a  credibility  crisis,”
said PC Mohanan, the former head
of  National  Statistical  Commis
sion,  who  resigned  in  2019  to
protest  the  government’s  decision
to withhold a jobs report.

“In the absence of real and cred
ible data, people will go for all kinds
of interpretation and that is a prob
lem,” he said. 

“Who knows what the right pic
ture is, because there is no survey.”

Bloomberg

Lack of reliable data increases risk 
of policy errors, warn economists

“We  have  programmes  for
people  below  the  poverty
line,  but  we  don’t  know
the  number  of  poor
people.”
PRONAB SEN,

Former Chief Statistician

“In  the  absence  of  real
and  credible  data,  people
will  go  for  all  kinds  of
interpretation  and  that  is
a problem.”
PC MOHANAN,

Former head of 

National Statistical Commission

Federal  Bank’s  NBFC  arm
Fedback  Financial  Services,
or FedFina as it is called, is re
considering  capital  raising
options following the lapse of
its  IPO  approval,  MD  and
CEO Shyam Srinivasan said.

“The  company  had  fi�led  a
Draft Red Herring Prospectus
last  year  and  was  exploring  a

capital  raise  but  the  markets
were  not  that  friendly  at  that
point in time,” Srinivasan said
at the bank’s Q1 earnings call.

“We  have  a  resolution  that
we  will  remain  a  majority  in
vestor (74 per cent currently)
as long as the regulations per
mit,” he said.

FedFina  had  fi�led  its  draft
prospectus  in  February  2022,
which  comprised  fresh  issue
of shares up to ₹�900 crore and
an  off�erforsale  of  457  lakh

shares.  Recent  reports  had
suggested  that  Federal  Bank
has paused considerations for
stake sale in the arm for about
₹�2,000  crore  due  to  it  being
unable  to  reach  a  consensus
with  prospective  investors
over the valuation of FedFina,
and  because  the  bank  wants
to focus on its own fund rais
ing plans.

FedFina  was  reportedly
seeking  a  valuation  of  about
₹�5,000 crore.

FedFina rethinking capital raise options
Anshika  Kayastha
Mumbai

Bandhan Bank has reported
a nearly 19 per cent drop in
net  profi�t  at  ₹�720  crore  for
the  fi�rst  quarter  ended
June 30, 2023, against ₹�887
crore  same  period  last  year
on  the  back  of  a  drop  in
core income.

Net  interest  income
dropped  by  nearly  one  per
cent  at  ₹�2,491  crore
(₹�2,514 crore). 

MUTED DEMAND

According  to  Chandra
Shekhar  Ghosh,  MD  &
CEO,  the  cost  of  deposits
has  increased  while  in
terest  income  has  been  im
pacted  due  to  lower  dis
bursements  as  credit
demand  is  generally  muted
during the fi�rst quarter. 

However,  the  bank  is  ex
pecting  20  per  cent  growth
in  both  deposits  and  ad

vances  during  the  current
fi�scal.  Other  income  in
creased  by  nearly  17  per
cent  at  ₹�385  crore  (₹�330
crore) .

“In  the  fi�rst  quarter,  the
disbursements  under  mi
crocredit  has  been  lower
and overall interest income
was  less.  Cost  on  deposits
has  increased.  Moving  for
ward,  we  expect  advances
growth  to  pick  up  and
other  income  will  also  in
crease  contributing  to  an
overall  growth,”  Ghosh
said. 

The bank’s loan portfolio

grew  by  nearly  seven  per
cent  yoy  at  ₹�1.03lakh
crore.  Total  deposits  grew
by 17 per cent at ₹�1.08lakh
crore.  Sequentially,  how
ever,  its  credit  growth  had
come  down  by  nearly  six
per  cent  to  ₹�96,650  crore
(₹�1,09,122 crore). 

NET NPA RISES

Gross  nonperforming  as
set  (NPA)  as  a  percentage
to  total  advances  came
down  to  6.76  per  cent  (7.25
per  cent).  However,  net
NPA  increased  to  2.18  per
cent (1.92 per cent) . 

Shobha  Roy
Kolkata

Bandhan Bank’s QI net drops
19% over fall in core income

The  incremental  creditde
posit  (CD)  ratio  of  all  sched
uled  banks  declined  to  63.7
per  cent  in  the  fi�rst  quarter
(Q1)  of  FY24  against  100.32
per  cent  in  the  yearago
quarter on the back of deposit
growth  outstripping  credit
growth.

Banks’  credit  and  deposits
Q1 grew  by  ₹�7,16,738  crore
(₹�4,90,115  crore  in  Q1FY23)
and  ₹�11,25,043  crore
(₹�4,88,541  crore),  respect
ively,  as  per  RBI’s  latest
“Scheduled Banks’ Statement
of Position in India”.

The  credit  to  deposit  ratio
indicates  how  much  of  each
rupee of deposit a bank raises
goes  towards  the  credit  mar
kets.  The  reporting  quarter’s

incremental  CD  ratio  of  63.7
per cent implies that for every
₹�100  fresh  deposit  mobilised
by banks, they have extended
fresh  credit  amounting  to
₹�63.70,  with  the  balance
₹�36.30  going  into
investments.

Banks are seeing robust de
posit  accretion  as  they  are
continuing  to  off�er  high  in

terest  rates  even  as  there  are
infl�ows  on  account  of  with
drawal  of  ₹�2,000  denomina
tion bank notes.

CREDIT GROWTH

CARE Ratings, in a recent re
port, observed that the credit
growth continues to be driven
by  higher  lending  to  non
banking  fi�nance  companies,

growth in personal loans, and
agri and allied activities. “The
outlook  for  bank  credit  off�
take  continued  to  be  positive
due  to  the  economic  expan
sion, rise in capex, implement
ation  of  the  PLI  scheme  and
retail credit push. This growth
would  be  coming  off�  a  high
base in FY23 which would im
pinge  marginally  on  the
growth rate,” the agency said.

CARE  Ratings  estimates
the credit growth to be in the
range  of  13  per  cent13.5  per
cent  for  FY24  excluding  the
impact of the merger of HDFC
with  HDFC  Bank.  “If  we  in
clude  the  merger,  the  growth
is likely to be higher by around
3 per cent. The personal loan
segment  is  expected  to  con
tinue  doing  well  compared
with  the  industry  and  service
segments  in  FY24,”  per  the
agency.

LIQUIDITY SURGE. This comes in the backdrop of deposit growth outstripping credit growth

K  Ram  Kumar
Mumbai

ROBUST RATES. Banks are seeing robust deposit accretion as
they are continuing to off�er high interest rates

Incremental CD ratio of
banks slides to 63.7% in Q1
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AiÀÄÄªÀPÀ C£ÀÄªÀiÁ£Á À̧àzÀ ̧ ÁªÀÅ
ªÀiÁUÀr: vÁ®ÆQ£À ¹rUÀ£ÀºÀ½î UÁæªÀÄzÀ £ÁUÀAiÀÄå gÀxÀªÀÄä£ÀªÀgÀ 
¥ÀÅvÀæ gÀAUÀ̧ Áé«Ä 25 C£ÀÄªÀiÁ£À ¥ÀzÀªÁV ̧ ÁªÀ£À¦àzÀÄÝ ªÀiÁUÀr 
¥ÉÇ°Ã¸ï oÁuÉAiÀÄ°è zÀÆgÀÄ zÁR¯ÁVzÉ.
UÀÄgÀÄªÁgÀ gÁwæ ªÀiÁUÀr ¥ÀlÖtzÀ PÉJ¸ïDgïn¹ §¸ï 

¤¯ÁÝtzÀ »A¨sÁUÀzÀ°è AiÀÄÄªÀPÀ §A¢zÀÄÝ ±ÀÄPÀæªÁgÀ ̈ É¼ÀUÉÎ 

C£ÀÄªÀiÁ£Á¸ÀàzÀªÁV gÀAUÀ¸Áé«Ä ¸ÁªÀ£Àß¦àzÀÄÝ 
¸ÀÜ½ÃAiÀÄgÀÄ ¥ÉÇ°Ã¸ÀjUÉ ªÀiÁ»w ¤ÃrzÀÄÝ 
AiÀiÁªÀ PÁgÀtPÉÌ ¸ÁªÀ£À¦àzÁÝgÉ JA§ÄzÀÄ 
w½zÀÄ §A¢®è ¸ÁªÀ£Àß¦àgÀÄªÀ eÁUÀzÀ°è  
AiÀiÁªÀÅzÉÃ ¹¹n«UÀ¼ÁUÀ° E®è¢gÀÄªÀÅzÀÄ 
¸ÁªÀ£Àß¦àgÀÄªÀ §UÉÎ ªÀiÁ»w w½AiÀÄzÀAvÁVzÀÄÝ 
PÀÆqÀ¯ÉÃ PÉJ¸ïDgïn¹ §¸ï ¤¯ÁÝtzÀ°è 

¹¹ PÁåªÉÄgÁ UÀ¼À£ÀÄß C¼ÀªÀr¹ ¸ÁªÀðd¤PÀgÀ 
»vÀzÀÈ¶Ö¬ÄAzÀ PÀæªÀÄ PÉÊUÉÆ¼Àî¨ÉÃPÉAzÀÄ 
¸ÀA§A¢üPÀgÀÄ w½¹zÀÄÝ AiÀÄÄªÀPÀ AiÀiÁªÀ PÁgÀtPÉÌ 
¸ÁªÀ£À¦àzÁÝgÉ JA§ÄzÀÄ w½zÀÄ §A¢®è ªÀiÁUÀr 
¸ÀPÁðj D¸ÀàvÉæAiÀÄ°è ªÀÄgÀuÉÆÃvÀÛgÀ ¥ÀjÃPÉë £ÀqÉ¹ 
¸ÀA§A¢üPÀjUÉ ºÀ¸ÁÛAvÀgÀ ªÀiÁqÀ¯ÁVzÀÄÝ ¥ÀæPÀgÀt 
zÁR¯ÁVzÉ.

¥ÀwßPÉÆ®è®Ä 
UÀAqÀ£À  ̧ ÀÄ¥Áj 
ºÉÆ À̧PÉÆÃmÉ: ªÀÄzÀÄªÉ 
AiÀiÁV ªÀÄÆgÀÄ wAUÀ¼À°è 
ªÀgÀzÀQëuÉUÁV UÀAqÀ, 
CvÉÛ ªÀiÁªÀ ºÁUÀÆ 
£Á¢¤AiÀÄgÀÄ QgÀÄPÀÄ¼À 
PÉÆnÖzÀ®èzÉ, ºÉAqÀwAiÀÄ£ÀÄß 
¸Á¬Ä À̧®Ä UÀAqÀ£É ̧ ÀÄ¥Áj 
PÉÆlÄÖ «¥sÀ®ªÁVgÀÄªÀ 
WÀl£É ºÉÆ À̧PÉÆÃmÉ 
vÁ®ÆQ£À PÀªÀÄä̧ ÀAzÀæ 
UÁæªÀÄzÀ°è £ÀqÉ¢zÉ.
vÁ®ÆQ£À aPÀÌ£À®ÆègÀ 

ºÀ½î UÁæªÀÄzÀ ªÀÄAdÄ£Áxï 
CªÀgÀ ¥ÀÄwæ ZÉÊvÀ£Áå¼À£ÀÄß 
À̧Æ° É̄̈ É ºÉÆÃ§½AiÀÄ 

PÀªÀÄä̧ ÀAzÀæ UÁæªÀÄzÀ 
CgÀ«Azï£ÉÆA¢UÉ PÀ¼ÉzÀ 
MAzÀÄ ªÀµÀðzÀ »AzÉ 
«ªÁºÀ ªÀiÁqÀ̄ ÁVvÀÄÛ. 
ªÀÄzÀÄªÉAiÀiÁzÀ JgÀqÀÄ 
wAUÀ¼À̄ Éè CgÀ«Azï 
ºÁUÀÆ CªÀgÀ PÀÄlÄA§zÀ 
ªÀgÀÄ ZÉÊvÀ£Áå½UÉ ªÀgÀzÀQëuÉ 
QgÀÄPÀÄ¼À ¤ÃrzÁÝgÉ. 
ZÉÊvÀ£Àå ̈ sÀgÀvÀ£Álå 

vÀgÀUÀw ªÀÄÄV¹ ªÀÄ£ÉUÉ 
§gÀÄªÀ ̧ ÀAzÀÀ̈ sÀðzÀ°è 
UÀAqÀ CgÀ«Azï 
¥sÉÆÃ£ï PÀgÉ ªÀiÁr, 
¨ÁUÀ®ÆgÀÄ §½AiÀÄ 
d£À ¤©qÀ ¥ÀæzÉÃ±ÀPÉÌ 
§gÀÄªÀAvÉ w½¹zÁÝ£É. 
£ÀAvÀgÀ PÁgÀÄ ZÁ®PÀ 
GzÀAiÀiï  eÉÆvÉUÀÆr 
PÁj£À°è §AzÀÄ ZÉÊvÀ 
£Áå¼À ¢éZÀPÀæªÁºÀ£ÀPÉÌ 
rQÌ ºÉÆqÉzÀÄ PÉÆ É̄ 
ªÀiÁqÀ®Ä AiÀÄwß¹zÁÝgÉ.  
DPÉ ¥ÀæeÉë vÀ¦à ©zÁÝUÀ 
ªÀÄÈvÀ¥ÀlÖ¼ÉAzÀÄ ̧ ÀÜ¼À¢AzÀ 
PÁ°ÌwÛzÁÞgÉ. £ÀAvÀgÀ zÁj 
ºÉÆÃPÀgÀÄ DPÉAiÀÄ£ÀÄß 
D À̧àvÉæUÉ zÁR°¹zÀÝgÀÄ. 
FUÀ ZÉÊvÀ£Àå  zÉÃºÀzÀ 
¸ÁPÀµÀÄÖ CAUÁUÀUÀ¼ÀÄ 
ªÉÊ¥sÀ®åªÁV fÃªÀ£À 
£ÀqȨ́ À̄ ÁUÀzÉ ºÁ¹UÉAiÀÄ É̄è 
fÃªÀ£À ̧ ÁV À̧ÄªÀAvÁVzÉ. 
WÀl£É ̧ ÀA§AzsÀ  
À̧Æ° É̄̈ É ¥ÉÆ°Ã¸ï 

oÁuÉAiÀÄ°è ªÀgÀzÀQëuÉ 
QgÀÄPÀÄ¼À ºÁUÀÆ 
¨ÁUÀ®ÆgÀÄ ¥ÉÆ°Ã¸ï 
oÁuÉAiÀÄ°è C¥ÀWÁvÀ 
ªÀiÁr PÉÆ É̄ AiÀÄvÀß 
ªÀiÁrzÀ ¥ÀæPÀgÀt zÁR¯Á 
VzÀÄÝ UÀAqÀ CgÀ«Azï 
ºÁUÀÆ PÁgÀÄ ZÁ®PÀ 
GzÀAiÀiï£À£ÀÄß ¥ÉÆ°Ã À̧gÀÄ 
§A¢ü¹zÁÝgÉ. ªÀgÀzÀQëuÉ 
QgÀÄPÀÄ¼À «ZÁgÀªÁV 
gÁzsÀªÀÄä, CgÀ«Azï, 
gÁªÀÄZÀAzÀæ¥Àà, zÉÃªÀgÁeï, 
gÀ«, «ÃuÁ, gÀÆ¥À, 
ªÀiÁ¯Á, ªÀÄAdÄ£Áxï 
«gÀÄzÀÝ ̧ ÀÆ° É̄̈ É 
¥ÉÆ°Ã¸ï oÁuÉAiÀÄ°è 
¥ÀæPÀgÀt zÁR¯ÁVzÉ.
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