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The  board  of  Piramal  Enter
prises  approved  the  buyback
of  up  to  1.4  crore  shares,  or
5.87  per  cent  of  the  equity
share capital, for ₹�1,750 crore.
The shares, with a face value of
₹�2, are proposed to be bought
through the tender off�er route
at  ₹�1,250  per  share,  a  25  per
cent  premium  over  the  last
closing price. 

The entire buyback process,
in  which  the  promoter  and
promoter groups will not par
ticipate,  is expected to be com
pleted  within  two months.
“Considering  this  buyback
and  dividends  paid  over  the
past 12 months, the company
has returned a total of ₹�3,278
crore  which  is  around  16  per
cent  of  the  company’s  three
month average market capital
isation,” the company said.

In  the  earnings  call,  Chair
man Ajay Piramal said that the
buyback  is  being  undertaken
with  the  objective  of  long
term wealth creation for stake
holders  and  for  eff�ective  util
isation of capital. “This capital
allocation  strategy  aims  to
combine investing in our core
business and returning excess

capital to shareholders.” 
Following the buyback, the

capital  adequacy  ratio  of  the
company will fall from 34.3 per
cent  as  of  June  30  to  31  per
cent, which will be suffi�cient to
support  growth  for  the  next
fourfi�ve years, he said.

PROFIT RISES

Piramal  Enterprises  posted  a
net profi�t of ₹�509 crore for Q1
FY24 led by gains of ₹�855 crore
from the sale of 8.34 per cent
stake  in  Shriram  Finance  for
₹�4,820  crore  during  the
quarter. Total income fell 9 per
cent  yoy and  10  per  cent  q
oq to  ₹�1,935  crore.  Net  in
terest income was 17 per cent
lower yoy and 22 per cent q
oq at ₹�891 crore.

Jairam  Sridharan,  MD  of
Piramal  Capital  &  Housing
Finance, said that while AUM
growth was largely fl�at on year,

the decline in income was be
cause  the  change  in  the
product  mix  and  creation  of
SRs  (security  receipts)  led  to
an increase in the share of non
earning  assets.  Total  AUM
stood at ₹�63,938 crore.

The SR book for the lender
stood  at  around  ₹�5,300  crore
as  of  June  30  of  which  70  per
cent  was  wholesale  at  ₹�3,600
crore.  Retail  lending  grew  57
per cent yoy to ₹�34,891 crore,
accounting  for  55  per  cent  as
against 34 per cent a year ago. 

The  environment  is  very
conducive  for  retail  lending
and  the  company  expects  to
grow  the  portfolio  at  over  50
per  cent  at  least  for  the  next
few quarters, he said.

Gross  NPA  ratio  improved
to  2.8  per  cent  from  3.8  per
cent  a  quarter  ago,  and  net
NPA ratio to 1.5 per cent from
1.9 per cent.

Anshika  Kayastha
Mumbai

Piramal Enterprises to buy back up
to 1.4 crore shares for ₹�1,750 crore 

Q1 RESULTS

£� Piramal  Enterprises  posted  a  net  profi�t  of  ₹�509  crore
for  Q1  FY24  led  by  gains  from  the  sale  of  8.34  per  cent
stake  in  Shriram  Finance  during  the  quarter.

£� Total  income  fell  9 per  cent  yoy and  10  per  cent
qoq to  ₹�1,935  crore. 

£� Net  interest  income  was  17  per  cent  lower  yoy and
22  per  cent  qoq at  ₹�891  crore.

UCO  Bank  has  opened  four
special  rupee  vostro  ac
counts  with  Russian  banks
so  far  and  has  received  per
mission  from  Reserve  Bank
of  India  for  opening  eight
more  accounts.  Of  these
eight,  six  will  be  with  Rus
sian  banks  and  two  will  be
with  banks  in  Belarus,  said
Ashwani  Kumar,  MD  &
CEO, UCO Bank.

Further,  it  has  received
interest  from  four  more
banks  for  opening  special
rupee vostro accounts. 

“We  have  already  opened
four special rupee vostro ac
counts  so  far  and  have  re
ceived  RBI  permission  for
opening eight more such ac
counts,  which  we  will  be
opening  soon.  This  apart,
four  more  banks  have  ex
pressed interest for opening
accounts.  We  will  approach
the  RBI  for  seeking  their
permission,”  Kumar  told

newspersons  at  a  virtual
press  conference  to  an
nounce  the  bank’s  fi�nancial
performance during the fi�rst
quarter on Friday.

Though  the  volume  of
transaction  under  these  ac
counts  is  still  small,  it  is  ex
pected to pick up in the days
to  come  once  the  level  of
awareness  increases,  he
said. 

UCO  Bank  has  registered
around  81  per  cent  growth
in  net  profi�t  at  ₹�223  crore
during  the  quarter  ended

June  30,  2023,  as  against
₹�124  crore  same  period  last
year  on  the  back  of  higher
core  income  and  lower
provisioning.

NII, NIM IMPROVES

Net  Interest  Income  (NII)
increased  by  around  22  per
cent  at  ₹�2,009  crore  in
Q1FY24  as  against  ₹�1,650
crore last year. 

Net  interest  margin
(NIM) improved to 2.86 per
cent  as  on  June  30,  2023  as
against  2.74  per  cent  same

period  last  year.  The  bank’s
total  deposits  grew  by
nearly  11  per  cent  at
₹�2,49,694  crore  during  the
quarter  under  review  while
advances  grew  by  25  per
cent  at  ₹�1,64,278  crore.
Growth  in  credit  was
primarily  driven  by  retail,
agriculture  and  MSME  sec
tors, Kumar said. 

CD RATIO UP

The  credit  to  deposit  (CD)
ratio  improved  to  65.79  per
cent  as  on  June  30,  2023  as
against  58.29  per  cent  last
year. 

On the asset quality front,
gross  non  performing  asset
(NPA) improved to 4.48 per
cent  during  the  quarter  un
der  review  as  against  7.42
per  cent  last  year  while  net
NPA  improved  to  1.18  per
cent (2.49 per cent). 

Provision  coverage  ratio
improved  to  94.88  per  cent
(91.96 per cent). The bank’s
scrip closed at ₹�28.78, down
by  1.47  per  cent  on  the  BSE
on Friday.

UCO Bank gets RBI nod to
open 8 more vostro accounts
SURGING AHEAD. PSB reports 81% growth in net profi�t in Q1 at ₹�223 crore

Our  Bureau
Kolkata

GOOD TIMES. The bank’s total deposits grew by nearly 11% at
₹�2,49,694 crore during the quarter under review

Star Health’s profi�t rises
35% to ₹�288 crore in Q1 

Chennai: Star Health and Allied
Insurance Co Ltd, has reported
a 35 per cent rise in its profi�t
after tax at ₹�288 crore for the
quarter ended June 30, 2023
when compared with a PAT of
₹�213 crore in the yearago
period. Its profi�t before
extraordinary items and tax
stood at ₹�384 crore against
₹�288 crore in the yearago
period.  OUR BUREAU

QUICKLY.
Equitas SFB Q1 profi�t
soars 97% to ₹�191 crore

Chennai: Equitas Small Finance
Bank has reported a 97.1 per cent
jump in its profi�t after tax for the
AprilJune 2023 quarter at
₹�191.20 crore, the bank said on
Friday. The bank registered a net
profi�t at ₹�97 crore during the
corresponding quarter of the
previous year. For the year ending
March 31, 2023, the net profi�t
stood at ₹�573.59 crore. PTI

The  import  of  preowned
medical devices has become a
bone of contention, as a forum
representing domestic makers
does not see eye to eye with in
dustry  body  FICCI  on  the  is
sue. 

In  a  strongly  worded  com
munication, the Association of
Indian  Medical  Device  In
dustry (Aimed) said importing
preowned  medical  devices
would deliver a “body blow to
domestic  mnanufacturers  of
medical  devices  and  equip
ment,  which  have  urged  the
Centre to withdraw the offi�cial
memorandum  permitting  the
import  of  preowned  medical
devices.”

“Nothing  could  have  been
worse  than  what  FICCI  Med
ical  Devices  Division  is  doing
at  the  behest  of  MNCs  (mul
tinationals) lobby,” said Aimed
forum coordinator Rajiv Nath,
alleging the industry body was
working against the interest of
domestic  medical  devices
manufacturers. “Its ‘Unmake
in India’ campaign amounts to
bulldozing  the  Make  in  India
dream of Prime Minister Nar
endra Modi,” he added . 

Countering  Aimed,  a  state
ment  from  FICCI’s  Medical
Devices  Committee  said,  it
dismissed as “baseless” the al
legations against the 95years
plus organisation. FICCI is the
oldest  apex  national  chamber

of commerce and and industry,
working in the interests of the
country for almost a century, it
said,  adding  that  it  worked
“beyond  the  narrow  sectoral
interests  that  some  industry
associations may represent.” 

CONFUSING INVESTORS

Nath’s contention was, the de
cision to permit import of pre
owned medical devices was in
contravention  to  India’s  re
cently  launched  National
Medical  Device  Policy2023
that sought to make the  coun
try  selfreliant  and  be  an  ex
porter.  The  offi�cial  memor
andum is a regressive step that

has  confused  investors  who
have been putting up manufac
turing capacities in the last few
years  in  response  to  the  PM’s
call, he added.

Suresh Vazirani, Chairman,
Transasia  BioMedicals,  cau
tioned  against  allowing  free
imports of “old, used and dis
carded  medical  equipment”
from other countries. “India’s
retrograde  policy  will  allow
Western  countries  to  ship  all
old  equipment  to  India  and
thereby  prevent  their  own
countries  from  getting  envir
onmentally  polluted  with  dis
carded  pollutants  in  medical
equipment,” he said. 

PT  Jyothi  Datta
Mumbai

Aimed, FICCI cross swords over
import of preowned medical devices

Bank of India (BoI) reported a
176  per  cent  jump  in  fi�rst
quarter standalone net profi�t at
₹�1,551 crore against ₹�561 crore
in  the  yearago  quarter  on  the
back  of  healthy  growth  in  net
interest  income  and  other  in
come,  and  decline  in  loan  loss
provisions.

Net interest income (diff�er
ence  between  interest  earned
and  interest  expended)  of  the

Mumbaiheadquartered public
sector bank was up 45 per cent
yoy  at  ₹�5,915  crore  (₹�4,072
crore in the yearago quarter).

NIM IMPROVES

Other  income,  comprising  in
come  (including  commission)
from  nonfund  based  banking
activities,  fees,  earning  from
foreign  exchange,  profi�t/loss
on sale of assets, profi�t/loss (in
cluding  revaluation)  from  in
vestments,  recovery  from  ac
counts written off�, etc, rose 27
per  cent  to  ₹�1,462  crore

(₹�1,152  crore).Net  interest
margin  increased  to  3.03  per
cent  in  the  reporting  quarter
from 2.55 per cent in the year
ago  quarter.  Loan  loss  provi
sions declined 40 per cent yoy
to  ₹�777  crore  (₹�1,304  crore).
The  gross  nonperforming  as
sets  (NPA)  to  gross  advances
position  improved  to  6.67  per
cent  as  at  Juneend  2023,
against  7.31  per  cent  as  at
Marchend 2023.

The net NPA to net advances
position improved a tad to 1.65
per  cent  as  at  Juneend  2023

against  1.66  per  cent  as  at
Marchend 2023.

Global deposits increased by
8.71 per cent yoy to stand at
₹�6,96,544 crore as on Juneend
2023.  The  share  of  lowcost
current  account,  savings  ac
count  (CASA)  deposits  in  do
mestic  deposits  declined  to
44.52  per  cent  as  at  Juneend
2023 against 44.73 per cent as
at Marchend 2023.

Global  Advances  rose  by
8.48 per cent yoy to stand at
₹�5,18,264  crore.  Within  do
mestic  advances,  RAM  (retail,

agriculture  and  MSME)  and
corporate  &  other  advances
grew  by  11.75  per  cent  and
10.56 per cent, respectively.

Rajneesh  Karnatak,  MD  &
CEO, expects the bank to clock
1112  per  cent  growth  in  ad
vances and 10 per cent growth
in  deposits  in  FY24.  The  bank
could  end  FY24  with  a  GNPA
ratio  below  6  per  cent  on  the
back of cash recoveries and up
gradation of stressed accounts
aggregating ₹�2,000 crore every
quarter and an NIM of above 3
per cent, he said.

Our  Bureau
Mumbai

Bank of India’s Q1 net zooms 3fold on robust net interest income
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