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Guaranteed  insurance  products
(GIPs) are savings products with
a tinge of insurance. Because the
emphasis  is  on  ‘guarantee’  of  a
certain  return,  the  ‘return’  as­
pect tends to take a backseat. But
it  doesn’t  mean  that  these
products  don’t  suit  anyone.  In­
stead, it can be a personalised de­
cision  based  on  an  analysis  of
one’s  own  risk  aversion,  prefer­
ence for assured returns, tax im­
plications  and  the  goals  that  are
served by the product. 

ASSURANCE IS THE KEY

GIPs  off�er  a  return/yield
between  4.5  and  6.5  per  cent
compared  to  the  current  7­7.5
per  cent  yields  for  FDs  over  4­5
years.  Long­dated  government
bonds  (10­30  years)  are  cur­
rently  trading  at  a  yield  of  7­7.2
per  cent.  Some  of  these  can  be
bought  at  RBI  retail  direct  as

well.  This  comparison  is  limited
to  yields  as  the  product
timelines,  ranging  from  30  years
to  50  years  (including  premium
payment, deferred period and in­
come  period),  cannot  be  replic­
ated  through  other  instruments.
After  investing  periodically  over
10  years,  and  after  a  deferred
period, annual income is paid out
to  the  policyholder  for  a  certain
period of time. A death insurance
equivalent  to  10x  the  annual
premium is also provided. 

But the IRR that is guaranteed
in  the  form  of  annual  income
does  not  change.  Premium  paid
in the fi�rst year secures the same
yield  as  the  same  premium  paid
at  the  end  of  10­15  year  term.
Through the 10­15 year premium
payment period, whatever be the
interest  rate,  infl�ation,  reinvest­
ment risk, the insurer locks in the
required yield with premiums re­
ceived  and  yet  to  be  received.
This  is  achieved  by  investing  in
long­dated treasuries or forward
rate agreements with banks. 

According  to  the  industry,  as­
surance  of  the  yield  over  several
years,  and  through  economic
cycles,  is  the  key  function  of  the
product. Thus, if one is certain of
the goals which can be served by
the  assured  yield,  one  can  alloc­
ate  sums  to  this  product with
conviction.

TAX IMPLICATIONS

Tax­payers  can  claim  deduction
from  Gross  total income  to  the
extent  of  life  insurance  policy
premiums,  which  fall  under  Sec­
tion  80(C).  The  bracket  itself  is
limited  to  ₹�1,50,000  per  annum
and  has  been  overcrowded  with
deductible instruments: PF, NPS,
ELSS and others. Also, all of this
is  not  applicable  under  the  New
Tax regime anyways. The matur­
ity  proceeds  from  policies  with
more  than  ₹�5  lakh  annual
premium  are  taxable  as  per  re­
cent  tax  changes  —  even  when
life  insurance  premiums  paid  in
aggregate  are  above  ₹�5  lakh  per
annum. Earlier, all maturity pro­

ceeds  from  Life  Insurance  were
not  taxed  under  Section  10
10(D).

RISK AVERSION

As a primary component of your
retirement  portfolio,  this
product is suitable for those who
are  completely  risk­averse.  The
insurance component can also be
a comfort factor. But this is actu­
ally a misguided one, with 10x an­
nual  premium  on  death  off�ered,
being  neither  adequate  nor  effi�­
cient. 

However, this product can fi�nd
a fi�t  with  even  those  who  have  a
risk appetite and have invested in
other  higher  return,  market­
linked products for a primary in­
come  stream.  In  such  cases,  a
second  stream  of  income that  is
not  conditional  on  any  market
factor  is  secured  through  these
products.  Similarly,  gifting  the
policy to aged parents, whose ex­
penses  are  not  growing  and  can
be  ascertained  with  some  cer­
tainty, is another use case.

Sai  Prabhakar  Yadavalli 
bl.  research  bureau
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TAKING COVER. Guaranteed return
products are not a ‘one size fi�ts all’

off�ering. Take a personal call

Is this
‘guarantee’

for you?

SIMPLYPUT. 

ALERTS.

NSE cautions against
assured return schemes 

Stock exchange NSE has
cautioned investors that a
person named “Nilesh
Agrawal” associated with
“Grow Easy investment”
operating through mobile
number “9028925615”, is
collecting funds from the
public and providing
assured/guaranteed returns on
investment in stock market.
NSE has advised investors not
to subscribe to any such
scheme/product as the same is
prohibited by law.

Highest ever bonus of
₹�3,660 cr from HDFC Life 

HDFC Life has declared its
highest ever bonus of ₹�3,660
crore on participating plans.
The bonus was announced in
the company’s board meeting
held in April 2023. Over 23 lakh
policyholders are eligible for
this bonus. Of the total amount
of ₹�3,660 crore, ₹�2,696 crore
will be payable to policies in
this fi�nancial year, as bonus on
maturing policies or as cash
bonuses. The remaining bonus
amount will be payable upon
policy cessation by way of
maturity, death claim or
surrender pay­outs. 

MediBuddy, Indel Money
in insurance partnership 

MediBuddy, the digital
healthcare platform, has
launched a unique health cover
and other products in
partnership with Indel Money, a
gold loan NBFC. This
partnership will provide Indel
Money Gold customers access
to a range of healthcare
services, including unlimited
general physician consultation,
health check­ups, lab benefi�ts
up to ₹�1,000, and free delivery
of medicines. 

Bank FD interest rates (%)

Bank <1 year
1 to 2
years

2 to 3
years

3 to 5
years

w.e.f

FOREIGN BANKS

DBS Bank 4.75 7.25 7.5 6.5 Feb 23

Deutsche Bank 7 7.5 7.75 7.25 Apr 12

HSBC 4.5 6.25 7.5 7 Mar 03

Scotia Bank 3.7 3.9 4 4 May 01

Standard Chartered 6 7.35 7.25 6.75 Mar 04

INDIAN: PUBLIC SECTOR BANKS

Bank of Maharashtra 7 6.75 6 5.75 Apr 17

State Bank of India 5.75 7.1 7 6.5 Feb 15

UCO Bank 6 7.2 6.3 6.2 Mar 15

Union Bank 5.25 7.25 7.3 6.7 Nov 25

INDIAN: PRIVATE SECTOR BANKS

Axis Bank 6 7.1 7.05 7 May 18

City Union Bank 6.5 7 6.5 6.25 Apr 05

DCB Bank 6.25 8 8 7.75 May 08

Dhanlaxmi Bank 6.5 7.25 6.5 6.6 May 03

Federal Bank 6 7.25 6.75 6.6 May 17

HDFC Bank 6 7.1 7 7 Feb 21

ICICI Bank 6 7.1 7.1 7 Feb 24

IDFC First Bank 6.75 7.75 7.75 7 Mar 01

IndusInd Bank 6.25 7.75 7.75 7.75 Mar 22

J & K Bank 6 7.1 7 6.5 May 11

Kotak Bank 7 7.2 7 6.5 May 11

Karur Vysya Bank 6.5 7.5 7 6.25 Feb 20

RBL Bank 6.05 7.8 7 7 Feb 01

South Indian Bank 6 7.4 7 6.5 Mar 21

Tamilnad Mercantile Bank 8 7.25 6.75 6.5 Feb 10

TNSC Bank 6 7.5 6.6 6.5 Mar 01

Yes Bank 6.25 7.75 7.75 7 May 02

SMALL FINANCE BANKS

AU Small Finance Bank 6.75 7.75 8 7.75 May 15

Equitas Small Finance Bank 6.25 8.2 8.5 7.5 Apr 11

Fincare Small Finance Bank 6.25 7.8 8.41 8.25 Mar 24

Jana Small Finance Bank 7 8.15 7.35 7.25 Apr 10

Suryoday Small Fin Bank 6 8.5 9 9.1 May 05

Ujjivan Small Finance Bank 6.5 8.25 7.75 7.2 Mar 08

*Data as on respective banks’ website on 19 May 2023; For each year range, the maximum
offered interest rate is considered; interest rate is for a normal fi�xed deposit amount below ₹�1
crore. Compiled by BankBazaar.com

Two friends following the news on
US debt ceiling talks got into an in­
teresting conversation.
Ram:  Did  you  hear  the  US

Treasury  Secretary  Janet  Yellen
warn  of  the  likelihood  that  US
could default on its obligations by
June 1? I don’t understand how the
US  can  default when  it  can  print
money and repay?
Veena:  Haha  ok,  haven’t  you

heard of sovereign defaults?
Ram: No, can you explain?
Veena: It refers to a country fail­

ing to repay its bonds. It can be on
its  international  bonds  or  also  on
its local currency bonds. Countries

default  on  international  bonds
when  their  forex  reserves  are
drained  and  they  don’t  have  the
dollars/euros/pounds, etc, to repay
the bond. This is what happened in
the  case  of  Sri  Lanka  last  year.
However,  while  it  is  rare,  some­
times countries have defaulted on
local currency bonds also, like Rus­
sia  did  in  1998.  The  latter  repres­
ents default by choice and unwill­
ingness to repay.
Ram:  Why  didn’t  Russia  just

print money and repay?
Veena:  Before  the  Russian  de­

fault,  its  local  currency  (roubles)
had a fi�xed exchange rate to the US
dollar. It was enduring near hyper­
infl�ation  and  this  was  further
draining  its  forex  reserves  as  in­
vestors were converting roubles to

dollars  out  of  fear  that  the  rouble
will be devalued. Further, speculat­
ors were also attacking the rouble.
So, in order to address the currency
crisis, Russia devalued the rouble,
and defaulted on domestic debt. To
defend the rouble in the run­up to
the crisis and also to fi�ght infl�ation,
interest  rates  had  been  increased
to as high as 150 per cent at certain
points.  The  Russian  government
had run up a huge defi�cit and it was
borrowing  money  at  absurd  in­
terest rates. Thus it was ‘unwilling’
to repay, although it had the ability. 

While the US case is totally un­
like  Russia,  the  default  that  Janet
Yellen is referring to is one of ‘un­
willingness’ to repay and not inab­
ility.  Sure,  the  US  can  issue  new
bonds,  the  Federal  Reserve  can
print money and buy those bonds
and  the  proceeds  can  be  used  to
meet the obligations/repay bonds.
However,  in  the  current  context
that is possible only if the rules al­
low  to  increase  the  debt  limits.
They have the ability to repay, but
to  do  that,  opposing  political
parties need to come to an under­
standing and increase debt limits.
Ram: Hmm ok, should investors

worry?
Veena: Not much for now as the

risk of default is extremely low, but
follow  the  news  and  stay  alert  as
taking  debt  ceiling  talks  to  the
brink  can  roil  markets  as  it  did  in
2011.

Hari  Viswanath 
bl.  research  bureau
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